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综合分析及投资建议

品种解析

行业新闻

行业数据一览
价格变动情况

总述: 
上周聚酯板块受成本端及台风天气影响，整体冲高回落。本周随着台风影响的解除来，聚酯开工负荷将有所回升，预计本周现货流
通性偏紧情况或逐渐改善，盘面价格或有所回落，可逢高抛空操作。乙二醇供应仍偏紧，持续去库中，预计本周价格或随成本端区
间震荡为主。短纤成本端原料价格有松动预期，或随成本端偏弱震荡。（仅供参考）

重点策略:  
近期PTA现货流通性偏紧或改善，可关注TA01合约逢高抛空机会。

PTA: 上周PTA 盘面价格在成本端及台风天气影响下冲高回落。基本面来看，PTA供应小幅上升，开工率为 70.7%（+1.14%）；
下游需求有所改善，江浙织机周度平均开工率71%（+1.43%）；PTA持续去库， 社会库存量约在186万吨，减少7.4万吨； PTA 
加工差小幅收缩，达到 870元/吨（-1.56%）；本周随着台风天气的影响解除，部分PTA装置负荷提升，但PX供应紧缩仍制约
PTA产量的回升幅度，原料端的强势以及聚酯产品库存去化偏慢，供需去库幅度或缩减，此外随着交割期的结束，现货流通性偏
紧情况或逐渐改善，PTA基差或有所下降。预计本周PTA价格或有所回落，可逢高抛空操作。（仅供参考）

乙二醇: 上周乙二醇受供应紧缩影响偏强震荡。基本面来看，乙二醇开工率为46.42%（-15.45%），下游需求方面，江浙织机
周度平均开工率71%（+1.43%）；华东主港乙二醇库存持续去库至91.1万吨（- 5.89%），石脑油制加工差-165美元/吨（-
10.3%）。本周煤化工装置陆续重启中，但提升幅度有限，有效负荷提升预计在10月初，进口方面乙二醇到港预报将明显增加，
但因为台风后港口拥堵，整体卸货进度或延迟，下游需要有所回升，刚需补库持续中。总的来看，本周乙二醇供应仍偏紧，持续
去库中，预计本周价格或随成本端区间震荡为主，关注预期外装置变动情况。（仅供参考）

短纤: 上周短纤基本面仍较弱，开工率为75.9%（+1.2%），短纤加工差平均在700元/吨（-1.14%） ，库存指数13.3天（-
2.49%）；近期由于上游原料持续高位，短纤亏损扩大，工厂减产增加，下游需求有所改善，短纤持续去库中，但本周成本端原
料价格有松动预期，短纤或随成本端偏弱震荡，重点关注成本端变化情况。（仅供参考）

1.美国财政部长耶伦表示，美国汽油价格存在上涨风险，她表示，“这种风险是存在的，我们正在努力设定价格上限以试图解决
这种风险。”耶伦指出，欧盟今年冬天将在很大程度上停止购买俄罗斯石油并禁止提供使俄罗斯能够通过油轮运输石油的服务，
这些举措可能会导致油价飙升。耶伦表示，美国正在采取行动，通过设定价格上限来降低俄罗斯的收入，同时维持俄罗斯的石油
供应，从而降低全球油价。

2.纽约联储调查显示，消费者的通胀预期正在下降。美国消费者 1 年通胀预期从 7 月的 6.2%降至 8 月的5.75%，为 10 个月低
点，3 年通胀预期从 7 月的 3.2%降至 8 月的 2.8%，为近两年来的最低水平。另外，美国消费者认为 8 月份失业的可能性低于 
7 月份，8 月份美国消费者辞职的可能性为自 2021 年 3月份以来最低。



名称（元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称（元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅
PTA主力合约结算价 5682 5734 52 0.92% MEG主力合约结算价 4321 4500 179 4.14%

PTA现货价 6631 6714 83 1.25% MEG现货价 4213 4421 208 4.94%
PTA基差 949 980 31 3.27% MEG基差 -108 -79 29 -26.85%

名称（元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称（美元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅
短纤主力合约结算价 7358 7590 232 3.15% PX现货加工差 1036 1119 83 8.01%

短纤现货价 7625 7800 175 2.30%
短纤基差 267 210 -57 -21.35%

成本利润情况

名称（元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称（元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅
PTA现货加工差 1089 871 -217 -19.95% MEG石脑油制加工差 -1185 -1089 96 8.13%

名称（元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称（美元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅
短纤现货加工差 -351 -451 -100 -28.36% PX-石脑油价差 398 442 44 11.06%

名称（美元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称（元/吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅

石脑油裂解价差 -39 -50 -12 -30.14% 直纺半光长丝
POY150D/48F现金流 -101 -271 -170 -167.39%

开工情况

名称 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅

PX负荷（%） 76.27 76.39 0.12 0.16% PTA负荷（%） 68.85 67.76 -1.09 -1.58%



名称 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅

聚酯负荷（%） 83.76 83.54 -0.22 -0.26% 短纤负荷（%） 70.00 72.16 2.16 3.09%

库存情况

名称（天） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称（万吨） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅

PTA企业库存 4.69 4.58 -0.11 -2.35% 乙二醇华东主港库存 114.27 88.26 -26.01 -22.76%

名称（天） 上周数据 本周数据 涨跌 涨跌幅 名称（万吨） 上期数据 本期数据 涨跌 涨跌幅
短纤企业库存 5.24 4.78 -0.46 -8.78% PX月度期末库存 #N/A 358.70 #N/A #N/A
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