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经济复苏态势良好，期指下方仍存支撑 2021.4.12-4.16

本周重点数据解析及操作策略

行情方面，A股大小指数分化，上证指数涨0.81%报3426.62点，深证成指涨0.3%，创业板指跌0.26%。两市成交额接近7000
亿元；北向资金实际净买入超70亿元，本周累计净买入近250亿元。
宏观面，一季度GDP环比弱于季节性，主要与去年四季度高基数有关，整体经济复苏态势良好。一季度中国进出口实现开门
红，出口增速维持高增除去年低基数效应外，还有海外需求旺盛、大宗商品同比价格上行，及一季度人民币汇率小幅贬值等因
素有关。此外，近期大宗商品价格上涨、节后工业全面复工复产助推了进口增长。考虑到海外疫情复发，但外需高景气使得供
需缺口仍存，短期出口增速仍将维持高增，带动经济增长企稳反弹。尽管3月工业生产较1-2月有所降温，但从价格、PMI、进
口及融资等多项数据来看，制造业景气程度仍强。随着2021年地方专项债开始发行，基建增速有望反弹。此外，随着国内疫情
得到有效控制、疫苗持续推进下，消费复苏动能加快。但在房地产投资增速具有韧性，出口和制造业投资增速回升的带动下，
经济有望延续复苏态势。
资金面，3月金融数据公布，3月M2同比增9.4%，新增社会融资规模为3.34万亿元，同比减少1.84万亿元，双双不及预期。近
期央行高层表示，货币政策要保持流动性合理充裕，保持货币供应量和社会融资规模同名义GDP增速基本匹配，既要避免信用
收缩，也要避免通胀预期强化。由此可见，货币政策短期大幅收紧概率较低，但信用收紧对经济拖累的影响将逐步显现。
综合来看，出口高增对经济起到提振作用，货币政策短期大幅收紧概率较低，期指短期下方仍有支撑。但短期内市场做多动能
略显不足，预计区间震荡行情有望持续，建议新单观望为宜。

主要数据变动
期货市场

代码 周开盘价 周最高价 周最低价 周收盘价 周结算价 周涨跌幅(%) 周成交量 周持仓量 周持仓量变化%
IF主力 5026.00 5040.60 4883.60 4938.40 4941.60 (1.68) 433296 92131 (0.08)
IH主力 3505.60 3519.40 3389.20 3436.40 3437.00 (2.00) 165075 34224 (0.06)
IC主力 6311.00 6329.80 6200.00 6325.40 6311.60 0.07 286203 82867 0.04 

内盘主要股指 外盘主要股指
周开盘价 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅 周开盘价 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅

沪深300 5,026.98 4,966.18 (69.16) (1.37) 道琼斯工业 33,775.06 34,200.67 400.07 1.18 

上证50 3,505.71 3,448.10 (66.01) (1.88) 纳斯达克 13,854.44 14,052.34 152.15 1.09 

中证500 6,325.26 6,339.59 4.35 0.07 标普500 4,124.71 4,185.47 56.67 1.37 

上证综指 3,445.97 3,426.62 (24.06) (0.70) 德国DAX指数 15,238.85 15,459.75 225.59 1.48 

深证成指 13,811.59 13,720.74 (92.57) (0.67) 英国富时100 6,915.75 7,019.53 103.78 1.50 

创业板指 2,789.78 2,783.37 0.05 0.00 日经225 29,874.43 29,683.37 (84.69) (0.28)

宏观新闻

1、中国一季度GDP同比增18.3%，预期增18.4%，比2020年四季度环比增长0.6%；比2019年一季度增长10.3%，两年平均增
长5.0%，表明我国经济稳定恢复。
2、中国3月社会消费品零售总额同比增34.2%，预期增28.4%；比2019年3月份增长12.9%，两年平均增速为6.3%。一季度社
会消费品零售总额同比增长33.9%，两年平均增速为4.2%。
3、中国3月规模以上工业增加值同比增14.1%，预期增17.6%，环比则增长0.6%。一季度，规模以上工业增加值同比增长
24.5%；比2019年同期增长14.0%，两年平均增长6.8%。
4、中国1-3月固定资产投资（不含农户）同比增长25.6%；比2019年1-3月份增长6.0%，两年平均增长2.9%；其中民间固定
资产投资同比增长26%。
5、中国1-3月房地产开发投资同比增长25.6%，比2019年1-3月增长15.9%，两年平均增长7.6%。1-3月商品房销售面积同比
增长63.8%，比2019年1-3月增长20.7%，两年平均增长9.9%。
6、一季度，全国城镇新增就业297万人。3月全国城镇调查失业率为5.3%，比2月下降0.2个百分点，比上年同期下降0.6个百
分点。
7、一季度全国居民人均可支配收入9730元，比上年同期名义增长13.7%，扣除价格因素，实际增长13.7%；比2019年一季度
增长14.6%，两年平均增长7.0%，扣除价格因素，两年平均实际增长4.5%。



数据解析
1、股指期货合约分析
图表1 股指期货主力各合约成交持仓比 图表2 股指期货主力合约基差走势

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

2、股市行情回顾
图表3 A股市场周表现 图表4 2020年以来的涨幅

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

3、宏观面
图表5 官方PMI和财新PMI 图表6 CPI和PPI

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院



图表7 固定投资、基建投资和制造业累计增速 图表8 房地产投资累计增速和房地产开发资金来源累计增速

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表9 房地产新开工和商品房销售累计同比 图表10 外贸情况

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

4、资金面
4.1 央行公开市场操作
图表11 央行公开市场操作情况 图表12 央行公开市场逆回购操作情况

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院



4.2 货币资金面
图表13 货币供应量（M2和M1） 图表14 新增社会融资规模

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表15 新增人民币贷款 图表16 新增外汇占款

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

4.3 资金利率
图表17 SHIBOR利率走势 图表18 银行间质押式回购利率走势

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院



图表19 票据转贴现利率 图表20 理财收益率

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

5、市场层面
5.1 估值层面
图表21 主要股指P/E走势图 图表22 主要股指P/B走势图

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表23 上证综指和恒生A+H股指数 图表24 AH股溢价指数

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院



4.2 市场情绪方面
图表25 A股筹资额 图表26 资金净流入额

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表27 沪港通、深港通资金流入情况 图表28 两融余额

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院
资料来源：Wind资讯 福能期货研究院
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