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本周重点数据解析及操作策略

   宏观方面，Taper如预期般落地，资本市场波动不大。周四英国央行意外决定维持利率不变，打破市场预期，拖累英镑受重
挫，美元被动推涨。但非农数据好于预期，缓解了外界对美国通胀上涨、劳动力严重短缺以及经济增长放缓可能抑制就业增
长的担忧，周五尾盘美元指数自高位回落，期铜获得支撑。此外，美国众议院通过5500亿元基建法案，有望刺激铜消费。
    供给端，据SMM，受限电及冷料紧缺的影响，10月中国电解铜产量为78.94万吨，环比降低1.7%，同比降低3.9%。叠加近期
进口窗口关闭，电解铜货源偏紧。废铜方面，马来西亚将原计划自今年11月1日开始执行的金属废料进口新规推迟至明年开始
执行，废铜进口量有望维持。
    需求端，10月电线电缆企业开工率为80.45%，环比减少3.87个百分点，同比减少14.23个百分点。华东、华南部分铜杆主产区
限电影响开工。从终端需求来看，房地产的订单走弱也是导致线缆企业开工率下滑的原因之一。上周精铜杆开工率大增
10.08%至67.3%，主因近期全国范围的限电力度有所减弱且月末企业检修结束，基本恢复正常生产，因此开工率环比回升明显
。
    库存方面，全球库存维持在低位，周内LME铜库存大幅下滑12.54%至12.26万吨。铜社会库存由累库转为去库，周内去库
0.79万吨至9.6万吨，保税库铜库存去库0.64万吨。沪铜2011合约与2012合约基差甚至一3度扩大至1200元/吨以上也从侧面证实
国内历史性低库存格局。
    整体来看，铜供需双弱，但需求略偏强，库存持续去化。铜维持低库存对基本面仍有支撑，但美联储宣布11月开启Taper
进程，流动性缩紧使宏观承压，预计铜价在7-7.3万这个区间震荡。

主要数据变动

品种 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅
主力合约收盘价 元/吨 69590 70540 -950 -1.35%
主力合约结算价 元/吨 69500 70800 -1300 -1.84%

LME3个月铜收盘价 美元/吨 9504 9544 -40 -0.42%
主力成交量 手 166446 132432 34014 25.68%
主力持仓量 手 157158 150947 6211 4.11%

长江有色市场现货价 元/吨 71000 71370 -370 -0.52%
上海物贸现货价 元/吨 70255 71615 -1360 -1.90%
上海物贸升贴水 元/吨 -25 365 -390 -106.85%

LME铜升贴水 0-3 美元/吨 235 312.5 -77.5 -24.80%
LME铜升贴水 3-15 美元/吨 157.5 137.5 20 14.55%

LME铜库存 吨 122600 140175 -17575 -12.54%
沪铜库存 吨 37482 49327 -11845 -24.01%

沪伦比 7.32 7.39 -0.0689 -0.93%
TC加工费 美元/干吨 62.8 62.8 0 0.00%
精废价差 元/吨 6500 6230 270 4.33%

洋山铜溢价 美元/吨 87.5 93 -5.5 -5.91%
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1.据SMM调研了解，阿拉山口口岸虽然在10月27日起重新开通清关，但整体受到疫情防控要求，运转效率依旧偏低，堵
塞现象导致口岸难以动弹，大量铜精矿堆积在阿拉山口口岸等待清关进口，导致西北地区铜冶炼厂原料供应受到较大影
响，被迫减少入炉量，预计将在一定程度上影响其电解铜产量。
2.11月1日马来西亚贸易部宣布，将原计划自今年11月1日开始执行的金属废料进口新规推迟至明年开始执行。该金属废料
进口新规规定该国只准许进口高品位的废料，要求黑色金属和有色金属废料内的金属含量至少为94.75%。
3. 市场人士11月1日表示，全球最大铜矿商智利国家铜业公司(Codelco)向中国客户供应的 2022 年铜升水敲定为每吨 105 美
元。该水平较今年的每吨 88 美元上涨19.3%。中国是全球最大的铜消费国，该升水是受广泛关注的行业基准。
4. 据SMM了解，十一假期归来之后LME 0-3升水居高不下，国内多家铜冶炼厂将在四季度加大出口力度，目前相关出口
事宜正在有序进行中，部分冶炼厂电解铜已经装船待发。
5.美国众议院11月5日通过了美国几十年来规模最大的基础设施法案，将在未来几年释放5500亿美元的新支出预算，用于
道路、桥梁、公共交通和其他项目。法案将送交美国总统拜登签字。












