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一． 行情回顾

图 1：大商所鸡蛋主力合约走势图

数据来源：博易大师

近期，鸡蛋期货合约整个 7 月都笼罩在弱势震荡中，任凭鸡蛋现货价格上行，期货仍是巍然不

动，期现背离严重。主要原因有两个：1.前期期货升水较多，临近 9 月，现货努力向期货价格靠拢，

挤出升水。且自 JD2106 合约起，鸡蛋期货施行新规则，盘面价格不含包装物（含纸箱和蛋托）价

格，包装物价款纳入交割货款进行结算。所以盘面价格和往年同期比起来略有下降。2.上半年蛋鸡

补栏量可观，下半年存在蛋鸡存栏量的回升预期，市场心态相对谨慎。

二． 基本面分析

1. 上半年去产能化明显，下半年蛋鸡存栏有回升预期
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图 2：全国蛋鸡存栏量
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今年上半年整体来说在产蛋鸡存栏量变化不大，但相比去年 2021 年，蛋鸡存栏下降明显， 且

今年处于饲料处于高位，鸡蛋价格和往年对比都处于相对较高位置，养殖户补栏情绪较好，上半年

的补栏数量较多，将会转换为下半年的新开产蛋鸡。且目前天气炎热，蛋鸡的产蛋率下降，等入秋

后，蛋鸡产蛋率将会回升。所以下半年的鸡蛋供应会有回升预期，市场对于鸡蛋价格心态不敢过于

激进。

2. 暴雨过后，现货支撑较强

受河南暴雨和台风“烟花”推动，鸡蛋价格上行明显，市场整体景气度上升。河南省作为鸡蛋

养殖大省，本来是重要的货源输出地，但在大暴雨影响下，河南地区从输出地变成了输入区。河南

养殖地区的鸡舍受损严重，暴雨拦路，鲜鸡蛋外销遇阻，河南部分地区蛋品货源甚至需要周边省份

补给。天气因素成为诱导此波行情上涨的导火索，河南养殖业整体受损严重，仍需时间修复。

目前全国鸡蛋现货均价全线上涨至 4 元/斤以上，且多雨高温天气下，各环节库存仍在低位。

紧随而来的中秋节，每年需求旺季即将来临，随着天气好转，消费补库需求将逐步释放，现货价格

短期仍有充足的上行动能。

3. 期货贴水于现货，但仍处于正常区间

JD2109 合约在 7 月中旬之前，期货价格都略高于全国平均鸡蛋价格，处于小幅升水态势。但

随着暴雨来临，鸡蛋现价飙升，期现出现背离，期价震荡偏弱。前期的升水被挤掉，近期期货已经

小幅贴水于现货，但仍处于正常区间内，也为鸡蛋上行提供了空间。
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图 3：鸡蛋期现价差
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4. 总结

供应方面，夏季产蛋率下降，蛋鸡存栏整体偏少，暴雨导致河南外运受阻，需求方面，各环节

目前库存较低，且 9 月中下旬的中秋即将来临，各食品加工厂的备货补库需求得到释放等利多的情

况下，鸡蛋现价继续上行的动力仍然充足。但也有部分风险点的存在：国内疫情目前不确定性较强，

户外消费的鸡蛋需求或下降。多空交织下，鸡蛋 09 合约低位多单可继续持有，但上行空间或将受

到国内疫情的爆发而受限。
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