
原油 ：
          
    综合来看，当前油市供应仍然紧张 ，可能出现小幅供应缺口 。短期内德尔塔毒株感染加剧引发需求及经济复苏减缓担忧 ，但
疫苗接种率提升及夏季需求旺季仍支撑石油消费 。近期油市多空博弈加剧 ，供应偏紧格局为油价下方提供支撑 ，但疫情反复及
宏观避险情绪令多头情绪有所降温 ，上方空间有限，预计油价高位震荡为主 。。

沥青 ：
      综合来看，未来沥青市场有望供需双增 ，考虑到当前库存高企 ，预计沥青震荡为宜 。

原油：
    供应端：根据贝克休斯数据显示 ，截止7月30日的一周，美国在线钻探油井数量 385座，比前周减少2座，比去年同期增加205
座。目前大部分油企仍注重继续改善现金流 、降低债务及提升股东收益 ，而非增加产量，美国产量预计增长有限 。截止7月23日
当周，美国原油日均产量 1120万桶，较前周日均产量减少 20万桶，比去年同期日均产量增加 10万桶。欧佩克+从8月起每月将总
产量上调日均40万桶，以缓解当前市场紧张状况 ，直至明年9月份完全恢复580万桶/天减产量，并于明年5月开始，五个产油国
配额上调，阿联酋新的原油减产基线为 350万桶/日，沙特和俄罗斯基准线均将从 1100万桶/日调整至1150万桶/日，伊拉克原油
日产量配额从当前的 465.3万桶增加到480.3万桶，科威特原油日产量配额从当前的 280.9万桶增加到295.9万桶。伊朗核问题谈判陷
入僵局，预计伊朗增供短期内暂无法兑现 。供应端不确定性利空暂时解除 ，整体仍维持偏紧格局 。需求端：美国炼厂加工总量
平均每天1587.5万桶，比前一周减少13.2万桶；炼油厂开工率91.1%，比前一周下降0.3个百分点。美国夏季出行高峰继续释放利
好。疫情方面，德尔塔变异毒株导致疫情反复 ，市场担心需求及经济复苏放缓 ，对原油压力有所加大 。但夏季需求高峰持续 ，
不改原油长期去库趋势 。库存方面，美国能源信息署数据显示 ，美国能源信息署数据显示 ，截止7月23日当周，美国原油库存量
4.35598亿桶，为2020年1月31日当周以来最低，比前一周下降409万桶；美国汽油库存总量 2.34161亿桶，比前一周下降225万桶；
馏分油库存量为1.37912亿桶，比前一周下降309万桶。原油库存比去年同期低 17.2%；比过去五年同期低 7%；汽油库存比去年同
期低5.35%；与过去五年同期持平 ；馏份油库存比去年同期低 22.7%，比过去五年同期低 7%。美国商业石油库存总量下降 645万桶
。

    综合来看，当前油市供应仍然紧张 ，可能出现小幅供应缺口 。短期内德尔塔毒株感染加剧引发需求及经济复苏减缓担忧 ，但
疫苗接种率提升及夏季需求旺季仍支撑石油消费 。近期油市多空博弈加剧 ，供应偏紧格局为油价下方提供支撑 ，但疫情反复及
宏观避险情绪令多头情绪有所降温 ，上方空间有限，预计油价高位震荡为主 。

沥青：
供给端，上周沥青产量下降 ，截至7月28日当周，沥青周度总产量为 52.59万吨，环比下降1.97万吨。沥青装置开工率为 37.8%，较
前期下降1.4%。根据隆众统计，8月排产158.9万吨，较7月下降20.2万吨。本周供应量将有所增加 ，鑫海石化、金承石化、益久石
化、华东主力炼厂都有开工的可能 。需求端，受降雨影响，终端需求表现不佳 。下周国内降雨天气逐渐减少 ，部分地区需求有

期货价格 本期 上期 涨跌 涨跌幅
WTI原油期货（美元/桶） 71.49 72.19 -0.7 -0.97%
Brent原油期货（美元/桶） 73.24 74.82 -1.58 -2.11%

INE原油期货（元/桶） 449.3 332.3 117 35.21%
INE原油期货持仓（手） 76040 93808 -17768 -18.94%

原油期货库存（桶） 13415000 13415000 0 0.00%
沥青期货（元/吨） 3532 3282 250 7.62%

沥青期货持仓（手） 559115 454814 104301 22.93%
沥青期货仓单（张） 275680 220050 55630 25.28%

现货价格 本期 上期 涨跌 涨跌幅
阿曼原油（美元/桶） 73.89 71.72 2.17 3.03%
美原油库存（千桶） 435598 439687 -4089 -0.93%

山东重交沥青（元/吨） 3108 3144 -36 -1.15%
华东重交沥青（元/吨） 3250 3311 -61 -1.84%

沥青社会库存（吨） 61.39 59.09 2.3 3.89%
沥青厂家库存（吨） 80.16 78.86 1.3 1.65%
沥青厂开工率（%） 36.9 39.1 -2.20 -2.2
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