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聚酯棉纺周报 （2022.1.10-1.16）

综合分析及投资建议

品种解析

本周策略推荐：短期聚酯链随成本维持强势运行，TA厂商关注盘面高位锁加工差机会。

      上周市场对奥密克戎及经济前景预期乐观，叠加美原油连续去库存，国际原油价格上涨，聚酯产业链受到成本端原油强支
撑影响，整体偏强运行，其中，乙二醇受到供应收缩影响，主力合约涨3.29%，PTA在供需面阶段性改善背景下主力合约涨
3.02%，短纤主力合约亦跟涨聚酯原料端，但由于临近春节，终端订单跟进有限，涨幅受限，测算在2.32%，棉花价格在前期
持续走高后，高棉价与需求偏弱矛盾日益积累，持续上行空间受限，郑棉主力合约涨幅在0.80%。本周成本端原油料将继续维
持强势，聚酯链整体高位运行为主，品种强弱上，PTA＞乙二醇＞短纤＞棉花。

PTA：上周PTA价格宽幅上涨，逻辑有二：1）成本端推动：原油受到经济预期转暖及去库影响，价格上涨，布
伦特原油上涨3%至84.47美元/桶，PX环节跟涨；2）供需面阶段性改善：三房巷及逸盛大化装置降负停车，TA
负荷小幅下滑，聚酯环节由于产销尚可，开工环比提升。短期虽主流供应商出货有所增加，但市场流通性完全释
放仍需要时间，短期在成本强支撑及流通性较紧供需面阶段性改善局面下，TA期价仍将保持偏强运行为主，后
续随着春节临近，下游聚酯负荷下滑预期明显，供需面存转弱预期，届时TA加工费或将适度压缩，PTA厂商可
在盘面利润可观时，如800元/吨附近，进行盘面卖出锁加工差，单边价格方面PTA仍将随成本端运行，若国际原
油价格高位维持，TA亦难打开下跌空间。  
                                                                                
乙二醇：上周乙二醇价格整体先抑后扬，主要由于下半周开始，受成本端原油强驱动影响，乙二醇市场信心受到
一定提振，且下游聚酯开工尚可，乙二醇累库幅度有所收窄，价格走高。目前乙二醇供应端扰动较多，装置短停
频发，周内负荷维持在53%低位，但后续煤化工装置或将有所回归，且镇海炼化正处于产品调试阶段，预计近期
将实现产出，对市场带来供应增量。但短线在成本端原油价格较为强势背景下，乙二醇价格存在一定支撑，以宽
幅调整为主，1-2月供需面仍是供过于求预期，价格存高位回落风险，后续关注逢高做空机会。

短纤：上周涤短震荡偏强，主要受原油走强带动，聚酯原料价格跟随上涨，短纤受成本端推动震荡上行。目前因
下游纱厂陆续放假，需求转弱下涤短出货一般，短纤上行动能不足，当前基本面未有新利好出现，且今年春节前
后，短纤工厂检修有限，供应偏强，短期在原油价格强支撑下维持高位盘整，关注近期油价变化。

棉花：上周国内外棉价均有所上涨，美棉涨势强于郑棉，国内外价差收窄。一方面，国内棉花因年底纱线销售回
暖，纺企及贸易商适度补仓原料，棉企积极销售并抬高报价，另一方面，进入交割月，郑棉期现回归，推动期价
向现货价靠拢。美棉表现强势主要因为USDA最新供需预测调减印度和美棉产量，使得全球总供应和期末库存下
降，且美棉出口周报显示美棉签约势头强劲，市场供求呈现偏紧格局。短期看，本周市场外围有经济复苏和供应
链紧张支撑，国内有下游纺企订单回暖和对节后春季市场行情的期待，棉价将延续高位运行，但当前价格处于历
史高点，能否走强仍待需求反馈。



行业新闻

主要数据变动
品种 单位 本期 上期 涨跌 涨跌（%）

迷你图NYMEX期货 美元/桶 #N/A 78.43 #N/A #N/A
石脑油 美元/吨 774.50 746.63 27.87 3.73 

PX 美元/吨 #N/A 926.33 #N/A #N/A
内盘PTA 元/吨 5290 5185 105 2.03 
PTA期货 元/吨 5330 5228 102 1.95 
内盘MEG 元/吨 5270 5100 170 3.33 
外盘MEG 美元/吨 698 675 23 3.41 

涤纶POY 150D 元/吨 7685 7495 190 2.54 
涤纶FDY 150D 元/吨 8060 7720 340 4.40 
涤纶DTY 150D 元/吨 9345 9100 245 2.69 
半光聚酯切片 元/吨 6800 6630 170 2.56 

华东聚酯水瓶片 元/吨 8250 8150 100 1.23
短纤期货 元/吨 7452 7320 132 1.80

1.4D直纺涤短 元/吨 7530 7280 250 3.43 
棉花期货 元/吨 21570 21165 405 1.91 

中国棉花价格指数 元/吨 22477 22333 144 0.64 
T32S纯涤纱 元/吨 12780 12500 280 2.24 

涤棉纱65/35 45S 元/吨 20600 20350 250 1.23 
C32S纯棉纱 元/吨 29174 29033 141 0.49 

TA基差 元/吨 -40 -43 3 -6.98
短纤基差 元/吨 78 -40 118 -295.00
郑棉基差 元/吨 907 1168 -261 -22.35

亚洲px负荷 % 65.6 65.2 0.4 0.61 
TA负荷 % 78.1 77.4 0.7 0.90 

聚酯负荷 % 87.7 85.5 2.2 2.57
直纺涤短负荷 % 80.9 84.6 -3.7 -4.37

【聚酯链】
1.荣盛石化1月12日晚间宣布，控股子公司浙石化4000万吨/年炼化一体化项目(二期)全面投产。截止目前，项目二期炼油、
芳烃、乙烯及下游化工品装置等已全面投料试车，打通全流程。项目二期投产后，浙石化新增2000万吨/年炼油能力、660万
吨/年芳烃和140万吨/年乙烯生产能力，化工品收率、丰富度和产品附加值进一步提高。

2.1月12日，东方盛虹发布公告，公司旗下两家子公司拟合计斥资64.5亿元扩产两大项目——超仿真功能性纤维及再生差别化
和功能性涤纶长丝。其中，二级全资子公司国望高科纤维（宿迁）有限公司拟以自有资金及银行借款投资建设二期年产50万
吨超仿真功能性纤维项目，预计总投资为36.12亿元，建设期为2年；二级全资子公司江苏芮邦科技有限公司拟以自有资金及
银行借款投资建设二期年产25万吨再生差别化和功能性涤纶长丝及配套加弹项目，预计总投资为28.38亿元，建设期为2年。

【棉纺】
1.2022年1月14日上午，新疆维吾尔自治区发展改革委召开“棉花市场形势分析会”了解新棉销售和贷款回笼情况，研判未来
棉花市场形势，研究促进新棉销售和防控风险的措施。目前，棉花加工企业收购加工成本和期、现价格倒挂问题突出，新疆
棉花协会和参会企业建议：一是争取国家尽快启动棉花收储机制，自治区研究建立地方商业储备，以稳定棉花市场预期；二
是采取进口棉配额发放与新疆棉销售相结合的方式，引导纺织企业使用新疆棉；三是加强金融服务，引导企业实施均衡销售，
尤其加快棉副产品的销售力度，进一步加大新疆棉的促销力度，稳实体经济、促金融生态，有效防范系统性风险。

2.农业农村部近日印发的《“十四五”全国种植业发展规划》中指出：“十四五”期间，着力建设西北内陆、黄河流域、长
江流域三大优势棉区，巩固提升棉花生产保护区综合生产能力，稳定种植面积，调整优化品种结构，推广集中成熟轻简高效
栽培技术模式，大力提升棉花品质，提高机械化采收水平和质量。到2025年，全国棉花播种面积稳定在4800万亩左右，产量
590万吨左右，高品质棉占比达到45%。稳定西北内陆棉区，新疆棉花面积稳定在3600万亩左右，扩大甘肃适宜区棉花种植面
积。适度恢复黄河流域和长江流域棉区，力争恢复到1100万亩以上。建设高品质棉花种植带。



基差走势

产业链利润





供应

     装置动态

TA装置开工率 78.1 % 前值 77.4 %

聚酯开工率 87.7 % 前值 85.5 %

直纺涤短开工率 80.9 % 前值 84.6 %

下游&终端
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