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一、一周宏观新闻汇总
【国内方面】

26 日全国首张跨境服务贸易负面清单发布。商务部发布《海南自由贸易港跨境服务贸易特别管

理措施（负面清单）（2021 年版）》，明确列出针对境外服务提供者的 11 个门类 70 项特别管理

措施，凡是在清单之外的领域，在海南自贸港内，对境内外服务提供者在跨境服务贸易方面一视同

仁、平等准入。

财政部等三部门出台住房租赁税收支持政策，住房租赁企业增值税减按 1.5%征收率纳税，房产

税由 12%减按 4%税率征收，并允许地方根据实际情况在 50%的幅度内下调。

27 日国务院领导人作出重要批示，要求切实提高优生优育服务水平，加快普惠托育服务体系建

设，促进相关经济社会政策与生育政策配套衔接，减轻群众生育、养育、教育负担。

中国股债汇突遭空袭。上证指数跌破年线收盘失守 3400 点，上证 50 指数自近期高点回调近

24%，跌入技术性熊市。股市恐慌情绪亦蔓延至债市、汇市，国债期货、人民币兑美元均大幅下挫，

银行间主要利率债收益率大幅上行 3-5bp。

28 日国务院常务会议确定稳定生猪产能的措施，要求针对当前供需变化，要遵循经济规律，更

多用市场化方式缓解“猪周期”波动，确保生猪供应和价格稳定。要稳定财政、金融、用地等长效

性支持政策，建立生猪生产逆周期调控机制，加强猪肉储备应急调节。

30 日中央政治局会议强调，国内经济恢复仍然不稳固、不均衡。要做好宏观政策跨周期调节，

保持宏观政策连续性、稳定性、可持续性，统筹做好今明两年宏观政策衔接，保持经济运行在合理

区间。积极的财政政策要提升政策效能，兜牢基层“三保”底线，合理把握预算内投资和地方政府

债券发行进度，推动今年底明年初形成实物工作量。稳健的货币政策要保持流动性合理充裕，助力

中小企业和困难行业持续恢复。要增强宏观政策自主性，保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳

定。做好大宗商品保供稳价工作。

【国外方面】

26 日 IMF 发布最新一期全球经济展望报告，维持今明两年全球经济增速预测不变，分别为 6%

和 4.9%，但上调对发达经济体增速预测，并下调对新兴市场和发展中经济体增速预测，其中今明两

年中国经济增速有望分别达到 8.1%和 5.7%，较上一次预测分别下修 0.3 个百分点和上修 0.1 个百

分点。IMF 认为，伴随疫情造成的影响逐渐减退，多数国家的通胀有望在 2022 年恢复到疫情前水
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平，但部分新兴市场和发展中经济体将继续受到食品价格上涨的压力。

29 日美国 1.2 万亿美元基建计划通过参议院程序性投票。但同时，参议院民主党人也在极力推

动另外一项规模达 3.5 万亿美元的支出议案。众议院议长佩洛西则指出，除非参议院通过 3.5 万亿

美元的新支出议案，否则她不会让众议院对 1.2 万亿美元的基建议案进行投票。

【央行方面】

美联储方面，美联储 7 月利率决议公布，维持联邦基金利率目标区间在 0%-0.25%不变，维持

超额准备金利率（IOER）在 0.15%不变，维持贴现利率在 0.25%不变；将继续每月增持至少 800 亿

美元的国债，以及至少 400 亿美元的住房抵押贷款支持证券，直到委员会的充分就业和物价稳定的

目标取得实质性进展；建立美国国内和国外常备回购便利工具（SRF）。美联储指出，美国经济已

经朝着缩减量化宽松所需的目标取得了进展，未来几次会议上将继续评估进展。

美联储主席鲍威尔表示，美国经济改善但尚未全面复苏，美联储还没到收紧政策、特别是加息

的时候；通胀高于预期仅与少数因素有关，短期内通胀风险倾向上行，有信心中期通胀将回落，如

果通胀持续、显著高于目标，美联储将采取行动；美联储尚未就缩债时间做出任何决定，关于何时

缩债是合适的，FOMC 有很多不同的观点，这是第一次深入地讨论缩债的时间、节奏和构成；美联

储评估了关于如何调整资产购买的那些考量因素，调整资产购买的时间点将取决于经济数据，预计

将同时减码购买 MBS 和美债；将监控 Delta 变异毒株，可能不会对经济产生重大影响，重申距离全

面复苏还有很长路要走，聚焦充分就业能否取得实质进展。

欧央行方面，欧洲央行公布会议纪要，其中最重要内容是将中期通胀目标从“接近但低于 2%”

修改为“2%”，这意味着可能会有“通胀略高于目标的过渡期”。欧洲央行执委帕内塔表示，欧洲

央行不会过早加息，而是可能会允许欧元区经济过热，以保证物价稳定

二、金融市场回顾（截止 7 月 30 日）

A 股市场 商品期货

品种 周收盘价 周涨跌幅 品种 周收盘价 周涨跌幅

上证指数 3,397.36 -4.31 Wind 商品指数 1,554.55 1.83

深证成指 14,473.21 -3.70 Wind 贵金属 1,252.60 0.76

创业板指 3,440.18 -0.86 Wind 有色 1,824.35 1.72

科创 50 1,591.22 1.77 Wind 煤焦钢矿 1,021.13 2.71

沪深 300 4,811.17 -5.46 Wind 非金属建材 1,115.60 -4.37

上证 50 3,132.82 -6.69 Wind 能源 1,286.42 2.37

中证 500 6,767.32 -3.13 Wind 化工 627.80 1.03
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债券市场 Wind 谷物 526.52 1.29

品种 周收盘价 周涨跌幅(BP) Wind 油脂油料 1,601.31 0.28

10Y 国债收益率 2.8951 -2.52 Wind 软商品 663.10 2.22

5Y 国债收益率 2.7486 -1.4 Wind 农副产品 784.69 0.70

2Y 国债收益率 2.4699 -2.01

股指期货

品种 周收盘价 周结算价 周涨跌幅 成交量 持仓量

IF 主力 4804.80 4806.60 -5.26 422455 93093

IH 主力 3170.20 3169.60 -5.43 207516 46685

IC 主力 6736.80 6734.00 -2.96 310717 96327

国债期货

品种 周收盘价 周结算价 周涨跌幅 成交量 持仓量

10 年期主力 99.86 99.89 0.17 266908 142125

5 年期主力 100.99 101.01 0.00 86241 63322

2 年期主力 100.82 100.82 -0.04 38223 28880

数据来源：Wind 资讯 福能期货研究院

三、一周重要经济数据和财经事件一览

2021.7.26-7.30 重要经济数据回顾

日期 国家 指标名称 前值 预期 今值

2021/7/26 美国 6 月新房销售(千套) 65 -- 60

2021/7/28 美国 7 月 23 日 EIA 库存周报:商业原油增量(千桶) 2,107 -- -4,089

2021/7/29 美国 联邦基金目标利率 0.25 -- --

2021/7/29 美国 7 月 24 日当周初次申请失业金人数:季调(人) 424,000 -- 400,000

2021/7/29 美国 第二季度 GDP(初值):环比折年率(%) 6.3 -- 6.5

2021/7/29 美国
第二季度不变价:环比折年率:个人消费支出:季

调
11.4 -- 11.8

2021/7/30 欧盟 第二季度欧元区:实际 GDP(初值):环比:季调(%) -0.3 -- 2

2021/7/30 欧盟 第二季度欧元区:实际 GDP(初值):同比:季调(%) -1.3 -- 13.7

2021/7/30 欧盟 6 月欧盟:失业率(%) 7.3 -- 7.1
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2021/7/30 欧盟 6 月欧元区:失业率:季调(%) 8 7.9 7.7

2021/7/30 美国 6 月个人消费支出:季调(十亿美元) 15,616.2 -- 15,771.6

2021/7/30 美国 6 月核心 PCE 物价指数:同比(%) 3.44 -- 3.54

2021/7/30 美国 6 月人均可支配收入:折年数:季调(美元) 54,220 -- 54,197.00

2021/7/31 中国 7 月官方制造业 PMI 50.9 51.1 50.4

2021.8.2-8.6 重要经济数据回顾

日期
国家/

地区
指标名称 前值 预期 今值

2021/8/2 欧盟 7 月欧元区:制造业 PMI 63.4 63.1 62.6

2021/8/2 美国 7 月制造业 PMI 60.6 -- --

2021/8/3 欧盟 6 月欧盟:PPI:同比(%) 9.6 -- --

2021/8/3 美国 6 月耐用品:新增订单(百万美元) 247,324 -- 275,810

2021/8/3 美国 6 月耐用品:新增订单:季调:环比 3.18 -- 0.83

2021/8/3 美国 6 月全部制造业:新增订单(百万美元) 496,105 -- --

2021/8/4 美国 7 月 ADP 就业人数:环比:季调(%) 0.57 -- --

2021/8/4 美国 7 月非制造业 PMI 60.1 -- --

2021/8/4 美国 7 月 30 日 EIA 库存周报:商业原油增量(千桶) -4,089 -- --

2021/8/5 美国 7 月 31 日当周初次申请失业金人数:季调(人) 400,000 -- --

2021/8/6 美国 7 月失业率:季调(%) 5.9 -- --

2021/8/6 美国 7 月新增非农就业人数:季调(千人) 850 -- --

2021/8/7 中国 7 月外汇储备(亿美元) 32,140.1 -- --

2021/8/4 美国 7 月 ADP 就业人数:环比:季调(%) 0.57 -- --

2021/8/4 美国 7 月非制造业 PMI 60.1 -- --

数据来源：Wind 福能期货研究院

免责声明：以上作品（包括但不限于研究报告、分析评论文章、视频等）版权属于福能期货，

仅作参考之用。不管在何种情况下，本作品都不能当作买卖所述品种的依据。作品是针对商业客户

和职业投资者准备的，所以不得传播给其他人员。尽管我们相信作品中数据和资料的来源是可靠的，

但我们不对它们的真实性、准确性和完整性等做任何的保证。我们也不承担因根据本作品操作而导

致的损失。未经福能期货书面授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本作品的行为均可能承

担法律责任。福能期货提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！



研究报告

管理风险 创造财富 5

请仔细阅读正文后的免责声明


	一周宏观集萃：中央政治局会议召开，美联储维持基准利率不变
	二、金融市场回顾（截止7月30日）
	三、一周重要经济数据和财经事件一览


