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每日观点策略

行情方面，A股迎来反弹，上证指数收涨1.21%报3551.4点，深证成指涨2.41%，创业板指涨2.77%。两市全天成交金额8732亿元；北向资金全天
净买入37.86亿元，终结连续3日净卖出。

宏观面，2月财新制造业PMI录得50.9，已连降三个月，与官方制造业PMI走势一致，显示制造业复苏边际效应进一步减弱。制造业供给、需求

维持扩张态势，但速度放缓，2月生产指数、新订单指数分别录得过去十个月和九个月的最低值 。受疫情影响，外需低迷，新出口订单指数连
续第二个月大幅低于荣枯线。近期大宗商品价格上涨并传导至需求侧，使得制造业企业购进价格指数大幅高于荣枯线 ，企业出厂价格继续上

涨，通胀压力持续增加，滞胀压力渐起。

资金面，节后央行持续净回笼流动性，资金面有所收紧。央行公开市场周一开展100亿元7天期逆回购操作，当日有200亿元逆回购到期，净回
笼100亿元。考虑到央行货币政策以稳为主，不急转弯，对期指影响有限。

综合来看，国内外补库周期共振，货币政策以稳为主，加上两会期间将有不少政策出台为市场提供热点 ，预计期指下方仍有支撑。由于IC估值

上较IF、IH更具性价比，且经济复苏后半段腰部公司发展更具潜力，建议多IC空IF、IH。（仅供参考）

每日行情跟踪
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期货市场
开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅(%) 成交量 持仓量 持仓量变化%

IF主力合约 5359.20 5398.00 5337.40 5391.20 5386.40 0.96 102131.00 138320.00 -0.0915

IH主力合约 3789.60 3797.00 3746.00 3782.40 3778.40 0.33 36350.00 48708.00 -0.0866

IC主力合约 6372.20 6439.00 6362.00 6438.00 6425.40 1.63 68521.00 128666.00 -0.0672

现货市场 外盘主要股指

开盘价 收盘价 涨跌 涨跌幅(%) 指数 开盘价 收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

沪深300 5389.25 5418.78 82.02 1.54 标普500指数 13406.16 31,535.51 603.1400 1.95 

上证50 3793.37 3787.87 31.01 0.83 道琼斯工业指数 3842.51 13,588.83 396.4800 3.01 

中证500 6407.16 6488.44 124.09 1.95 纳斯达克指数 3842.51 3,901.82 90.6700 2.38 

上证综指 3531.48 3551.40 42.32 1.21 德国DAX指数 13962.43 14,015.87 229.5800 1.67 

深证成指 14670.11 14857.34 349.90 2.41 英国富时100 6483.43 6,588.53 105.1000 1.62 

科创50 1339.99 1358.14 32.55 2.46 恒生指数 29457.89 29,452.57 472.3600 1.63 

创业板指 2958.53 2994.75 80.64 2.77 日经225 29419.45 29,663.50 697.4900 2.41 

数据解析

股指期货主力各合约成交持仓比 股指期货主力合约基差走势
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资金净流入额
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资金净流入额 沪港通、深港通资金流入情况
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