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一、假日期间重点经济数据: 

表 1：假日期间重点经济数据 

日期 
国家

/地区 
指标名称 前值 预期 今值 

2020/10/1 法国 9 月制造业 PMI 49.8 47 51.2 

2020/10/1 德国 9 月制造业 PMI 52.2 56.6 56.4 

2020/10/1 欧盟 9 月欧元区:制造业 PMI 51.7 53.7 53.7 

2020/10/1 英国 9 月制造业 PMI 55.2 -- 54.1 

2020/10/1 欧盟 8 月欧盟:PPI:同比(%) -2.9 -- -2.3 

2020/10/1 欧盟 8 月欧盟:失业率(%) 7.3 -- 7.4 

2020/10/1 欧盟 8 月欧元区:失业率:季调(%) 8 8.1 8.1 

2020/10/1 美国 
8 月个人消费支出:季调(十

亿美元) 
14,228.50 -- 14,369.60 

2020/10/1 美国 
8 月核心 PCE 物价指数:同比

(%) 
1.4 -- 1.59 

2020/10/1 美国 
8 月人均可支配收入:折年

数:季调(美元) 
54,131.00 -- 52,375.00 

2020/10/1 美国 
9 月 26 日当周初次申请失业

金人数:季调(人) 
873,000.00 -- 837,000.00 

2020/10/1 美国 9 月制造业 PMI 56 -- 55.4 

2020/10/2 美国 
9 月 Markit 制造业 PMI:季

调 
53.1 -- 53.2 

2020/10/2 美国 
8 月耐用品:新增订单(百万

美元) 
216,865.00 -- 232,626.00 

2020/10/2 美国 
8 月耐用品:新增订单:季调:

环比 
11.78 -- 0.55 

2020/10/2 美国 9 月失业率:季调(%) 8.4 -- 7.9 

2020/10/2 美国 
9 月新增非农就业人数:季调

(千人) 
1,489.00 -- 661 
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2020/10/2 美国 
8 月全部制造业:新增订单

(百万美元) 
452,865.00 -- 474,232.00 

2020/10/2 美国 
9 月密歇根大学消费者现状

指数 
82.9 -- 87.5 

2020/10/2 美国 
9 月密歇根大学消费者预期

指数 
68.5 -- 73.3 

2020/10/5 美国 9 月非制造业 PMI 56.9 -- 57.8 

2020/10/8 美国 
10 月 03 日当周初次申请失

业金人数:季调(人) 
837,000.00 -- -- 

数据来源：Wind 福能期货研究院 

二、假日期间重点经济数据解读 

1、美国经济延续复苏态势 

美国 9 月 ISM 制造业 PMI 为 55.4，预期为 56.3，前值为 56；9 月 ISM 非制造业活动指数为

57.8，高于预期 56.2。 

美国 8 月核心 PCE 物价指数环比增 0.3%，预期增 0.3%，前值增 0.3%；8 月个人支出环比增

1%，预期增 0.8%，前值增 1.9%。 

美国 9 月制造业活动意外放缓，主要源于新订单从逾 16 年半高位回落。尽管 ISM 制造业有所

回落，但仍处于荣枯线上方，且就业指标继续改善，预计制造业继续改善。此外，服务业 PMI 高于

预期，并且新订单增长加快、就业人数增加，显示服务业复苏步伐加快。虽然美国财政刺激计划落

空，但特朗普再次呼吁联邦政府为航空业提供数十亿美元的就业支持及敦促国会批准向美国人发放

1200 美元的经济刺激支票，美国经济延续复苏态势，通胀有望继续回升。 

图 1：美国 ISM 制造业 PMI、非制造业 PMI 和核心 PCE 同比增速 

  

数据来源：Wind 福能期货研究院 

2、就业市场继续好转 
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美国 9 月季调后非农就业人口新增 66.1 万人，预期增 85 万人，前值增 137.1 万人；失业率为

7.9%，为连续第五个月录得下滑，预期为 8.2%，前值为 8.4%；平均每小时工资环比增 0.1%，预期

增 0.2%，前值下修至 0.3%。尽管美国非农就业数据不及预期，但失业率连续 5 个月下滑，就业数

据整体维持平稳，显示出就业市场继续向好。 

图 2：新增非农就业人数、劳动力参与率和失业率 

  

数据来源：Wind 福能期货研究院 

3、欧州经济继续改善 

欧元区 9 月制造业 PMI 与初步估值一致，符合预期。德国 9 月制造业 PMI 较此前公布的初步估

值略有下调，同时法国的这一数据则有所上修，这使得当月欧元区制造业 PMI 维持与初值一致，符

合市场的预期。9 月欧元区制造业复苏更为强劲，产量创 2018 年初以来最大增幅，订单和出口增

长加快，表明需求出现显著改善。由于企业对未来一年经济前景的乐观情绪回到 18 年初贸易战升

级前的高点，预计未来经济有望进一步扩张。 

图 3：欧元区制造业 PMI、英国制造业 PMI、德国制造业 PMI 和法国制造业 PMI 

 

数据来源：Wind 福能期货研究院 
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4、石油钻机数底部运行，美国原油产量企稳 

美国钻井公司连续第三周增加石油和天然气钻井平台。截止 10 月 2 日当周，美国活跃石油钻

机数为 189 部，环比增加 6 部，连续两周增加。美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 10 月

2 日当周，美国原油产量为 1070 万桶/日，持平前期。石油钻机数自 6 月底维持底部运行状态，排

除飓风等因素扰动，美国原油产量下滑空间或有限。 

图 4：石油钻机数和美国原油产量、美国石油钻机数及环比增幅 

  

数据来源：Wind 福能期货研究院 

5、美国 EIA 原油库存仍有上行可能，炼厂开工率短期低位运行 

美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 10 月 2 日当周，原油库存增加 50.1 万桶至 4.929

亿桶，高于路透调查分析师预估的增加 29.4 万桶。库欣原油库存增加 47 万桶。炼油厂原油日均上

涨 18.3 万桶。炼油厂利用率上升 1.3 个百分点。 

    上周 EIA 原油库存超预期增加，印证 API 报告中数字的增加。目前处于炼厂秋检时期，原油库

存仍有累库可能，10 月中旬后随着炼厂秋检逐步结束，美国冬季取暖用油高峰期来临，预计炼厂开

工率将低位回升，原油库存将转而下行。 

图 5：EIA 原油库存、美国炼厂开工率 

  

数据来源：Wind 福能期货研究院 
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5、汽油库存继续去化，馏分油去库仍显困难 

美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 10 月 2 日当周，美国汽油库存减少 140 万桶，至

2.268 亿桶，超过路透调查分析师预估的减少 47.1 万桶。馏分油库存减少 96.2 万桶，至 1.718 亿

桶，此前预期为减少 99.5 万桶。 

由于夏季出行高峰，汽油消费恢复较快，汽油库存去化较为顺利，但受美国疫情未能有效控制

影响，工业、航空、海运、运输等需求恢复惨淡，使得馏分油库存去化困难，进而导致炼厂开工率

回升速度缓慢。随着四季度炼厂检修完成，季节性开工率恢复，预计成品油库存将有所改善。  

图 6：EIA 汽油库存和馏分油库存 

  

数据来源：Wind 福能期货研究院 

6、USDA 报告对大豆及玉米市场影响利多 

截止 9 月 1 日库存：大豆 5.23 亿蒲，报告前市场平均预估为 5.76 亿蒲(预估范围 4.90 至 6.08)，

去年同期为 9.13 亿蒲， 同比降低 3.9 亿蒲，9 月 12 日供需报告预估为 5.75 亿蒲。 

玉米库存 19.95 亿蒲，报告前市场平均预估为 22.50 亿蒲(预估范围 21.20 至 25.74)， 去 年

同期为 21.14 亿蒲，同比降低 1.19 亿蒲，9 月 12 日供需报告预估为 22.53 亿蒲。 

本次报告对大豆及玉米市场影响利多。 

同时，玉米：截至 2020 年 9 月 1 日，玉米库存总计为 20 亿蒲式耳，比 2019 年 9 月 1 日下

降 10%。在全部库存中，有 7.51 亿蒲式耳储存在农场，比去年同期下降了 8%。非农场库存为 12.4

亿蒲式耳，较上年同期下降 12%。2020 年 6 月至 8 月的数据显示，库存下降了 30.2 亿蒲式耳，

而去年同期的数据为 29.8 亿蒲式耳。 

大豆：截至 2020 年 9 月 1 日，大豆全部库存为 5.23 亿蒲式耳，比 2019 年 9 月 1 日下降 42%。

大豆农场库存总量为 1.41 亿蒲式耳，较上年同期下降 47%。非农场库存为 3.82 亿蒲式耳，较去年

9 月下降 41%。2020 年 6 月 至 8 月的下降的库存总量为 8.58 亿蒲式耳，比去年同期下降了 2%。 

图 7：USDA 报告 
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数据来源：Wind 福能期货研究院 

7、美国农业部作物进展周报 

美国农业部发布的作物进展周报显示，截至 10 月 4 日，美国大豆收获进度为 38%，高于五年

同期平均进度 28%。大豆优良率为 64%，和一周前持平。 
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