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Change 2021/20
2020 1Q21 2021 3021 4021 2021 Growth %
Americas 2263 2385 2455 2434 2412 2422 1.69 751
of which US 1839| 1940 1996 1984 1977 1977 138 752
Europe 1244| 1215 1301 1355 1363 13.09 066 529
Asia Pacific 7.10 7.30 7.18 717 764 732 022 313
42.07) 4330 4474 4507 4539 4464 2.57 6.11
China 13.00] 1255 1427 1493 1505  14.20) 111 849
India 4.40 4.96 456 483 561 499 060 13,60
Other Asia 8.13 8.35 8.96 8.57 847 8.59 046 560
Latin America 6.01 613 6.27 6.46 6.40 6.32 0.3 508
Middle East 7.60 7.80 7.64 828 7.03 794 034 450
Africa 4,09 441 3.99 416 447 426 0.16 398
Eurasia 5.00 5.43 5.17 5.14 5.60 5.34 0.34 6.77
of which Russia 3.28 3.57 3.37 337 358 347 0.19 593
of which Other Eurasia 172 1.65 1.81 177 202 1.87 014 837
48.32] 4974 5087 5236 5352 51.63 3.31 6.86
90.39] 9304 9561 9743 9891  96.27 5.89 6.51
Previous Estimate s0.26| 9322 9592 9702 9794 96.05 5.79 6.41
Revision 012 018 -031 0.40 0.97 022 0.10 0.10
Note: * 2020 = Estimate and 2021 = Forecas!. Tolals may not add up due fo independent rounding. Source: OPEC.
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Change
2020 1021 2021 3021 4021 2021 2021120
(a) World oil demand !ﬂ.35| 93.04 9561 97.43 9891 96.27 5.89
Non-0OPEC liguids production 6285 6262 63.02 6421 6533 6380 045
OPEC NGL and non-conventionals 513 511 519 522 532 521 0.08
b} Total nen-OPEC liguids production and OPEC NGLs 6798 67.73 6821 6943 T065 69.01 1.03
Difference (a-b) 2‘2.4ﬂ| 2531 2740 28.00 2826 27.26 4.86
Nota: * 2020 = Estimate and 2021 = Forecast. Tolals may not acd up odue to Indepandant rounding. Sowree: OPEC.
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	1.近期行情回顾
	图表1：原油期货主力合约走势图
	数据来源：Wind、福能期货研究院
	本月油价整体先涨后跌，波动较大，基本回吐前期涨幅。布伦特和WTI月变化幅度分别为-4.63%%和-3
	据调查，OPEC 3月产量为2507万桶/日，较上月增加18万桶/日，主要是因伊朗方面出口增加。伊朗
	OPEC+会议将于4月1日召开，届时将商议产油国5月产量政策。由于近日欧洲疫情出现反扑，多国展开新一
	由于当前需求疲软，本月油价承压回调。为阻止油价进一步下跌，沙特很可能敦促欧佩克+延长减产政策至5月和
	因此，当前疫情风险尚未消退，并持续压制需求增长，叠加部分产油国产量增加及伊朗重返油市威胁下，OPEC
	图表2：OPEC产量                            
	图表3：OPEC vs 全球原油供应量
	数据来源：Wind，福能期货研究院
	贝克休斯数据显示，截止3月26日的一周，美国在线钻探油井数量324座，为去年5月以来最高，比前周增加
	今年美国油田活跃度显著增加，根据达拉斯联储第一季度能源调查显示，美国的石油钻探活动正在扩大，这些迹象
	图表4：美国原油产量
	图表5：美国活跃钻井机数量
	数据来源：Wind，福能期货研究院
	美国能源信息署数据显示，截止3月26日当周，炼油厂开工率83.9%，比前一周上升2.3个百分点。炼油
	近日，由于疫苗副作用问题致欧洲疫苗接种短暂终止，使得欧洲疫情出现反扑，多国再次开展封锁措施；叠加石油
	但随着疫苗接种持续推进，需求将重回向好格局。截止3月中，美国和英国每百人注射人数为25.68人和33
	此外，沙特此前提高了对亚洲及美国的原油价格，并且出口亚洲的原油价格达近一年来最高水平，说明现货市场较
	近期欧洲封锁只是短时的需求压制，中国、美国等地原油需求依旧稳定。中长期来看，随着疫苗推进后疫情缓解以
	图表6：美国炼厂开工率  
	图表7：中国炼厂开工率
	数据来源：wind，福能期货研究院
	图表8：全球原油需求
	数据来源：OPEC，福能期货研究院
	4.全球供需紧平衡 库存有望持续消化
	美国能源信息署数据显示，截止3月29日当周，美国原油库存量5.01835亿桶，较前周下降88万桶；美
	数据显示，2021年全球原油供应和需求同比分别增加285万桶/日和531万桶/日，且需求恢复速度大于
	图表9：美国原油库存EIA
	图表10：美国原油库存
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	5.后市展望
	综合来看，美国1.9万亿美元的财政刺激法案兑现，同时美联储表示将继续维持近零利率至2023年，全球宽

