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第十届福建省甲醇产业高峰论坛

讲师观点总结

执笔: 吴昱晨

电话: 0591-87892521

从业资格: F0254478

2020 年 9 月 9 日， 第十届福建省甲醇产业高峰论坛在福州+晋江两地举

办，同时实时线上直播。此次论坛由郑州商品交易所和福能期货股份有限公司

联合主办，飞思财经协办。

一、沈凯欣老师对《2020 年甲醇期货运行情况》做了分享，主要内容有：

1.回顾上半年甲醇期现货市场，阐述了甲醇整体供大于求的格局。

2.郑商所通过增设交割库，满足交割需求，减免费用，减轻企业负担，通

过开展“线上+线下”活动，为产业企业相互交流经验，开展“极端行情下企

业风险管理”“期货名家讲堂”风险管理主题视频讲座，加强市场监管等多项

举措支持甲醇产业发展。

3.以甲醇生产厂家（新能天津）的套保案例，新能天津通过在期货盘面卖

出套保，用点价的方式销售给下游企业，基差走强，期货的盈利一定程度弥补

现货的损失，同时通过将货物提前转运至下游库区，提高了市场库容资源总体

利用率，降低了因库容不足而停车的风险，适当的仓储费也补贴了下游企业，

增强了下游企业黏性。

4.介绍郑商所下一步的工作计划，将持续开展市场培育工作，展开产业基

地建设活动。

二、吴昱晨老师分享了《甲醇及上下游行情展望》，她的主要观点有：

1.宏观：欧美进入复工复产阶段，全球经济数据好转，整体处于复苏阶段。

欧美进入复工复产阶段，全球经济数据好转，整体处于复苏阶段。甲醇主要观

点：进口减量，需求有边际好转的预期，基本面较前期有所好转，整体重心上
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移。这次反弹被原油拖累，但 01 是一个天然的多头合约，策略还是以低位入

多为主。可以看到，甲醇整体供应过剩的格局并未改变，国内供应充足，因利

润或其他原因停车的外盘装置或因甲醇价格上涨而重启，进口量缩减的可持续

性有待商榷，边际需求的改善不及供应过剩的程度，上方的空间有限。

2.MEG 观点：受进口端缩减预期刺激，MEG 在 8 月底迎来一波上涨行情，

后续来看，港口库存持续高位运行以及国内乙二醇尤其是煤化工装置的陆续回

归将制约 MEG 的上涨动能，叠加昨夜成本端原油再度坍塌，EG01 合约短线

预计回调整理为主，需求端聚酯负荷高位维持下，下方空间不大，近期重点关

注成本端走势。

3.PP 观点：整体而言，近期美股及原油大幅下挫，拖累工业品，PP 紧随

高位回调，四季度新增产能供应压力明显，在国内疫情未再度大规模爆发前提

下，PP 需求缺乏新增亮点，将压制 PP 价格；短期库存仍在低位及资金扰动下

仍不排除反复。操作上建议前期有 01 合约 8000 附近的空单底仓持有，新单

等待反弹沽空，目标暂看 7300。

4.PE 观点:近日原油领跌化工品种，塑料仍能小幅涨， 主要由于目前市场

整体供应略偏紧，库存低位叠加需求旺季预期。但下游短期农膜开工率提升较

慢，仍处于起步阶段，预期大幅上涨动力不足，预计短期 PE 延续高位震荡，

谨慎追多，后期重点关注中东印度货源供应情况及新产能投产情况，待新产能

落实，市场价格恐有所回调。

三、娄海杰老师分享了《甲醇经营模式探讨》，她的主要内容有：

1.介绍了甲醇供大于求的产业情况。

2.介绍上游生产企业、贸易企业及下游生产企业的经营方式，根据不同的

侧重点分别进行介绍，由于福建贸易企业较多，重点介绍了贸易企业参与供需

错配赚取价差利润、整合区域资源配置，区域间价差套利及基差交易等方式。

3.提出在相对价格低位价差扩大做多，价格高位价差收窄做空的观点，同
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时提出关注宏观、原油及疫情对板块的影响。甲醇单边底部价格缓慢抬升，近

期甲醇基差走强，供需在改善状态，较前期更有利于正套行情。
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