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本周推荐策略 ：已入场生猪多单续持，止损17900。（★★★☆☆）
                       棕榈油高位空单逢低离场。（★★☆☆☆）
                       
                  

养殖
板块

饲料

豆粕 菜粕 玉米
价格 涨跌 环比 价格 涨跌 环比 价格 涨跌 环比

主力合约期价 4200 12 0.29% 主力合约期价 3712 -43 -1.44% 主力合约期价 2944 -40 59.55%
美豆期价 1726 39 2.28% 福建价格 3830 16 0.42% 美玉米期价 764 -23 -2.86%

张家港价格 4310 10 0.23% 全国均价 3801 -13 -0.34% 锦州港价格 2840 -40 -1.39%
全国均价 4343 -22 -0.51% 菜籽库存（万吨） 23 -0.4 -1.71% 全国均价 2901 -6 -0.22%

油厂开机率（%） 65.30 -1.71 -2.55% 库存（万吨） 3.35 -0.91 -21.36% 库存数（万吨） 488.10 8.60 1.79%
豆粕库存（万吨） 89.60 16.55 22.66% 仓单 3254 -49 -1.48% 仓单 148801 142 0.10%

仓单 11524 -30 -0.26% 基差 118 93 124.00% 基差 -104 8 -7.69%
基差 110 -2 -1.79% 主力-次主力 601 -5 -0.83% 主力-次主力 43 -6 -12.24%

主力-次主力 269 45 20.09%

农副产品

鸡蛋 生猪 套利
价格 涨跌 环比 价格 涨跌 环比 值 环比 合理区间

主力合约期价 4761 -51 -1.06% 主力合约期价 18735 -360 -1.89%
豆粕-菜粕 488 29.10% [307 756]

主产区价格 4.48 -0.28 -5.98% 基准地价 15700 0 0.00%
主销区价格 4.75 -0.18 -3.71% 全国均价 14900 3000 4.03%

豆粕-玉米 1256 7.90% [386 1593]
蛋鸡存栏（亿只） 11.73 0.15 1.30% 屠企开工率（%） 30.95 -0.02 -0.06%
淘汰鸡（万只） 1722.00 135.00 8.51% 自繁自养利润 -154.99 20.25 -11.56%

猪料比 4.48 1.36% [3.8 6]
基差 -280 -234 506.86% 外购仔猪利润 47.38 16.32 52.54%

主力-次主力 507 -59 -10.42% 基差 -3035 360 -10.60%
主力-次主力 -1215 -190 18.54%

新闻热点

✦ 油世界:截至5月17日的一周内,不利的天气条件继续阻碍着加拿大大草原的春季种植,据报道,萨斯喀彻温省的油菜种植量今年迄今仅达到19%,远远落后于去年(78%)和
2020年(38%),阿尔伯塔省计划的油菜在5月17日之前的一周内快速增加,当前总体进展达到29%,一年前为57%,两年前为50%;
✦ 大豆拍卖:5月27日计划竞价拍卖销售进口大豆总量501605.203吨,实际成交363281.9吨,最高价5700元/吨,最低价5460元/吨,成交均价5535.83元/吨,成交率72.42%;
✦ USDA:截止5月19日当周,21/22年度大豆出口新增净销售27.68万吨(预期20-80万吨),较此前一周下降63%,较四周均值下降48%,22/23年度大豆出口新增净销售44.3万
吨,预期10-60万吨;

策略

蛋白粕：因出口需求强劲，预计旧作库存或继续下调，美豆走强并带动豆粕，但市场预计美豆播种将有积极进展，同时随着国内大豆到港量增加和进口拍卖持续，油厂开
机回升，且下游需求一般，豆粕库存接近90万吨，基差承压，预计上行空间有限。前期菜粕多单可在3830附近逢高离场。
玉米：因陈化稻谷拍卖和饲用需求疲软，玉米期现价格偏弱运行，但目前基层粮逐渐见底，且国际谷物价格延续高位，成本支撑仍在，不宜过分看空，建议暂时观望为主
。
鸡蛋：在产蛋鸡存栏仍处于低位，供应有限。端午即将来临，鸡蛋消费提振，蛋价小涨，09盘面预计处于震荡偏强。
生猪：上周猪价稳中有降，盘面下跌较多，主要由于后市多空分歧加大，且盘面升水较多。生猪去产能接近尾声，终端消费存在缓慢恢复预期，猪价仍有空间，18500入
场的多单继续持有，止损17900。

油脂
板块

油脂

豆油 菜油 棕榈油
价格 涨跌 环比 价格 涨跌 环比 价格 涨跌 环比

主力合约期价 11740 286 2.50% 主力合约期价 13948 452 3.62% 主力合约期价 12096 380 3.24%
美豆油价格 80.40 -0.14 -0.17% 福建价格 14746 1673 12.80% 马棕价格 #N/A #N/A #N/A

张家港一级价 12560 420 3.46% 全国均价 14544 450 3.19% 广东24度价 16130 670 4.33%
一级豆油均价 12490 418 3.47% 库存（万吨） 22.92 0.17 0.75% 全国24度均价 16023 613 3.98%

库存数（万吨） 92.11 0.69 0.75% 仓单 32 -674 -71.70% 库存数（万吨） 24.16 -0.70 -2.82%
仓单 5205 1200 29.96% 基差 797 1244 -278.30% 进口利润(广东) 1665.30 -201.82 -10.8%
基差 820 134 19.53% 主力-次主力 -349 -75 27.37% 仓单 0 -2496 -100.00%

主力-次主力 -342 -14 -1.72% 压榨利润（福建） -688.62 401.29 -46.43% 基差 4034 290 7.75%
 压榨利润（美豆） -260.20 -97.32 59.75% 主力-次主力 -1746 -578 32.12%

套利
豆油-棕榈油 菜油-棕榈油 菜油-豆油   

值 环比 合理区间 值 环比 合理区间 值 环比 合理区间
-356 6.59% [373 1276] 1852 5.35% [426 3168] 2208 5.54% [-230 2176]

新闻热点

✦ 据外媒报道,印尼贸易部一位高级官员表示,印尼将分配大约100万吨棕榈油用于出口,将优先考虑向已注册参与政府散装食用油项目的企业发放出口许可。如果企业立即申
请许可,则有望在月末前开始发货。目前尚不清楚这些分配的出口将用于什么时期。
✦ 中国4月棕榈液油进口11.73万吨,同比减少58.24%。
✦ 船运调查机构SGS公布的数据显示，马来西亚5月1-25日棕榈油产品出口量为1,112,175吨，较4月1-25日出口的897,683吨增加23.9%。ITS数据显示，马来西亚5月1-
25日棕榈油出口量为1,141,764吨，较4月1-25日出口的914,661吨增加24.83%。
✦ MPOA发布的数据显示，2022年5月1-20日马来西亚毛棕榈油产量预估环比减少13.09%，其中马来半岛减少15.42%，沙巴减少11.19%，沙捞越减少0.15%，马来东部
减少8.51%。

策略

油脂： 印尼将分配约100万吨棕榈油用于出口，且将DMO设定在20%，市场担心供应增量，棕榈油承压下行，并拖累其他油脂。由于目前尚未明确这些分配的出口将用于
什么时期，且示马棕5月库存或不增反降，市场供应依然偏紧，油脂下方支撑强。但随着油厂压榨回升，豆油库存已开始增加，且棕榈油价格上涨后，进口利润修复，买船
增加，基差下行压力较大。多空博弈下，维持宽幅震荡思路，建议前期棕榈油空位多单可逢低离场。

其他

其他

白糖 苹果 套利
价格 涨跌 环比 价格 涨跌 环比 值 涨跌 环比

主力合约期价 6047 52 0.87% 主力合约期价 8943 -161 -1.77%
白糖基差 -85 -20 30.77%

主产区价格 5973 43 0.72% 山东80#(元/公斤) 7.6 0.0 0.00%
主销区价格 6310 50 0.80% 陕西冷库库容比(%) 19.15 -1.77 -8.46% 白糖

主力-次主力
40 0 0.00%

外盘价格 19.65 -0.33 -1.65% 山东冷库库容比(%) 16.20 -2.13 -11.62%
进口量 （吨） 420000 300000 250.00% 仓单 0 0 0.00%

苹果基差 -1345 159 -10.57%
累计库存（万吨） 491 -26 -5.10%
累计产量（万吨） 935 47 5.23% 苹果

主力-次主力
-135 -75 125.00%

累计销量（万吨） 444 73 19.67%
仓单 46004 -114 -0.25%

新闻热点

✦ 国际方面：古巴2021-22年度糖产量为47.4万吨，仅实现了年度产量目标的52%，相当于去年80万吨产量的一般。而去年产量水平已经创下了1908年以来最低。
✦ 国内方面：上周，英茂22年首批原糖抵港，为7万多吨

策略

白糖：进口利润持续倒挂拉升糖价，使得近期郑糖强于外盘，但是外盘缺乏驱动叠加套保压力下，预计白糖持续上行动力不足，建议暂以观望为主。
苹果：气温上升后，西瓜等夏季水果需求上升挤压消费，苹果承压下行，但当下产季苹果入库量偏低，且好货较少，预计下方空间有限，不宜过分看空，关注产区套袋情
况。
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