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钢材市场的“北材南下”指的是进入冬季之后，北方地区的钢材需求受气温等因素影响

几乎停滞，此时南方市场与北方市场的钢材价格差价拉大，北方地区的钢厂、贸易商顺势采

用低价政策，将钢材资源南运分流的现象。

南下的钢材以建材为主，从运输方向来看，主要有三条路线：山西南下两湖及云贵川地

区，河北南下长三角珠三角地区，东北南下上海、广州市场。其中东北南下总量最多，具有

周期短、体量大的特点，对于冬季南方市场影响最为明显。

一、11 月北材南下计划量低于去年同期水平

根据 Mysteel 数据，11 月东北螺纹南下计划量为 76.5 万吨，同比减少 11.8 万吨，环

比增加 28.6 万吨。今年南下主要两地计划量均低于去年同期水平。11 月广州方向计划发运

量为 45 万吨，同比减少 2.5 万吨，环比增加 14.7 万吨；上海方向计划发运量为 7.6 万吨，

同比减少 11.4 万吨，环比增加 5.6 万吨。

1.价差不够大

目前，沈阳-广州螺纹价差 440 元，远低于往年同期水平，沈阳-上海螺纹价差 180 元，

刚过盈亏荣枯线，北材南下的价差还不够大，导致计划量低于同期水平。

分地区来看，广州和上海两地的南北价差程度不同也是导致今年减量程度差异的主要原

因。通常沈阳-广州的螺纹价差要超过 320 元才有利润空间，沈阳-上海的螺纹价差要超过 160

元，沈阳-广州价差从 9 月开始就超过了 320 元的荣枯线，沈阳-上海价差在近期钢材价格大
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涨后才超过荣枯线。对比上海，北材发往广州的优势明显，所以 11 月南下上海的钢材同比

减量较大。

图表 1：沈阳-广州螺纹价差 图表 2：沈阳-上海螺纹价差

数据来源：Wind 数据来源：Wind

2.北方需求尚在，南方接货意愿不强

当下北方大部分温度还在 0 度以上，赶工需求旺盛，南下动力不足。根据最新数据显示，

螺纹表观需求环比增加 17.76 万吨至 464.77 万吨，创下半年新高。而南方库存在持续去化

后仍处高位，杭州螺纹库存 60.16 万吨，同比增加 72.57%，广州螺纹库存 55.78 万，同比

增加 122.67%，接受北材的意愿不强。

图表 3：广州螺纹库存 图表 4：杭州螺纹库存

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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二、南下只会迟到不会缺席

1. 拉尼娜现象形成，今年冬冷概率较大

气象专家预计 2020 年冬季拉尼娜现象贯穿北半球冬季的几率达到 90%，所以今年冬季

（2020 年 12 月至 2021 年 2 月）影响我国的冷空气势力偏强，全国大部气温接近常年同期

到偏低，需特别重视隆冬（2021 年 1 月）可能出现大范围强低温雨雪过程。

根据天气预报也可以看出，沈阳今年 12 月的气温大概在-12 至 0 度左右，去年大概在-5

至 5 度左右，天气越差越不利于施工，今年 12 月北方的钢材需求应该会低于去年。

图表 5：2020 年 12 月沈阳天气 图表 6：2019 年 12 月沈阳天气

数据来源：天气预报 数据来源：天气预报

2. 北方产量仍保持高位，产量与运量成正比

以唐山为例，目前高炉开工率 76.98%，同比增加 10.31 个百分点。同时，根据今年唐

山秋冬季限产文件方案，预计影响量约 1223 万吨，与 2019 年取暖季理论测算值 1583 万吨，

差值约 360 万吨左右。按以往情况，产量越高，南下的运量也会越多，目前唐山高炉减产力

度有限，一旦气温开始下降，赶工需求结束，北材或将集中南运。
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图表 7：唐山高炉开工率 图表 8：247 家钢厂铁水产量

数据来源：Mysteel 数据来源：Mysteel

三、结论

目前北方天气较好，赶工需求旺盛，同时南北差价空间不大，南下动机不强。而南方库

存压力仍在，接货意愿不足。11 月的北材存在“难下”现象。现在南北价差已经有扩大的趋

势，开始为南下提供一定的利润空间。12 月在拉尼娜的影响下，我国大概率进入冷冬，届时

北方施工放缓，在高供给情况下，北材或将集中南下，压制南方钢材价格，从此角度，可以

考虑螺纹 1-5 正套。

图表 9：螺纹 1-5 价差

数据来源：Wind
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