
代码 周开盘价 周最高价 周最低价 周收盘价 周结算价 周涨跌幅(%) 周成交量 周持仓量 周持仓量变化%
IF主力 5515.00 5641.80 5391.20 5448.00 5457.80 (0.68) 478443 81606 (0.02)

IH主力 3802.40 3938.20 3759.20 3817.00 3827.20 0.97 188643 31939 (0.12)

IC主力 6557.00 6560.00 6297.80 6351.00 6364.60 (2.67) 339445 72759 (0.12)

周开盘价 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅 周开盘价 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅

沪深300 5,504.24 5,458.08 (37.35) (0.68) 道琼斯工业 31,015.37 30,814.26 (283.71) (0.91)

上证50 3,794.83 3,817.93 29.62 0.78 纳斯达克 13,048.78 12,998.50 (203.48) (1.54)

中证500 6,557.45 6,417.50 (140.10) (2.14) 标普500 3,803.14 3,768.25 (56.43) (1.48)

上证综指 3,571.32 3,566.38 (3.73) (0.10) 德国DAX指数 13,986.42 13,787.73 (261.80) (1.86)

深证成指 15,353.08 15,031.70 (287.59) (1.88) 英国富时100 6,873.26 6,735.71 (137.55) (2.00)

创业板指 3,159.59 3,089.94 (60.84) (1.93) 日经225 28,004.37 28,519.18 380.15 1.35

    行情方面，上证指数收盘报3566.38点，涨0.01%；深证成指报15031.7点，跌0.25%；创业板指报3089.94点，涨0.02%,成

交连续十日超万亿。上周上证指数基本收平，创业板指跌近2%。北向资金净买入8.01亿元，为连续8日净买入。

    宏观面，海外方面，拜登公布1.9万亿美元的新冠财政刺激方案细节，旨在支持家庭和企业度过新冠大流行，有助于刺激经济

增长和提升通胀预期。美联储发表鸽派言论，有助于提升市场风险偏好，利好风险资产表现。

    国内方面，12月出口小幅回落但仍高位运行，显示海外需求依然强劲。进口数据超预期，主要源于大宗商品价格上涨带动。

考虑到疫苗推广和海外供应链恢复仍需时间，预计一季度出口增速韧性仍强。

    资金面，央行公布12月金融数据，12月新增社融1.72万亿元，同比少增4821亿元；人民币贷款增加1.26万亿，同比多增

1170亿元。从信贷来看，居民中长期贷款季节性回落，考虑到房地产集中贷款规定影响，预计居民贷款增速或继续回落。企业

新增贷款同比多增1709亿元，但企业债融资同比大幅减少2180亿元，显示出信用债违约事件影响仍在，另外M2-M1剪刀差扩

大，显示出企业流动性收紧。政府债净融资同比多增3418亿，为新增社融主要支撑。考虑到财政政策逐步退出，预计政府债融

资对社融支撑力度减弱。整体来看，一季度社融增速大概率回落，经济增长面临下行压力。

    公开市场操作方面，央行1月15日开展5000亿元中期借贷便利（MLF）操作（含对1月15日MLF到期和1月25日TMLF到期的

续做）和20亿元逆回购操作，央行公开市场当日有50亿元逆回购和3000亿元MLF到期。央行连续净回笼，资金利率边际回

升，令流动性收紧担忧再起。央行释放出货币政策“不急转弯”信号，并重提流动性充裕，预计货币政策以稳为主。

    A股资金面，1月将有115只基金发行，目前新发基金募集金额已超3000亿，以及监管部门加强房地产监管有助于资金流向股

市，对期指价格起到向上推动作用。但目前A股行情分化严重，个股方面涨少跌多，部分白马龙头股估值高企，市场对机构抱

团股和流动性边际收紧存在忧虑。

   综合来看，当前IF、IH处于高位，部分获利资金离场意愿上升，短期行情波动加剧。建议投资者偏多操作，做好止赢止损，IF

参考止损位5400点，IH参考止损位3667点，IC参考止损位6200点。（仅供参考）

1、2020年新增信贷和社融规模双双增长，2020年进出口总额、出口总额双双创新高。

2、1月11日银保监会发布《关于开展不良贷款转让试点工作的通知》，正式批准单户对公不良贷款转让和个人不良贷款批量转

让。

3、央行发布《征信业务管理办法（征求意见稿）》，要求征信机构采集信息遵循 “最少、必要”原则，不得以非法方式采集

信息。

4、1月14日央行货币政策司司长孙国峰发文称，建设现代中央银行制度要求健全现代货币政策框架。

5、央行副行长陈雨露称，2021年稳健货币政策会更加合理适度、灵活精准，央行会坚持稳字当头，不急转弯，灵活把握货币

政策的力度、节奏和重点，以适度货币增长支持经济持续恢复和高质量发展。

6、1月16日证监会副主席阎庆民表示2021年将继续完善上市公司监管制度，继续推动公司法修订和上市公司监管条例制定。

7、1月14日美国当选总统拜登美股盘后公布了1.9万亿美元刺激方案。美联储主席鲍威周四在出席线上活动中表示，除非出现

令人不安的通胀和失衡，否则将不会加息。

宏观新闻

主要数据变动

期货市场

内盘主要股指 外盘主要股指

执笔：陈夏昕   电话：0591-87892521   资格证号：F0300777
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1、股指期货合约分析
图表1 股指期货主力各合约成交持仓比 图表2 股指期货主力合约基差走势

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

2、股市行情回顾
图表3 A股市场周表现 图表4 2020年以来的涨幅

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

3、宏观面
图表5 官方PMI和财新PMI 图表6 CPI和PPI

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

数据解析
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上证50当月合约期现价差 
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CPI:当月同比 PPI:全部工业品:当月同比 



图表7 固定投资、基建投资和制造业累计增速 图表8 房地产投资累计增速和房地产开发资金来源累计增速

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表9 房地产新开工和商品房销售累计同比 图表10 外贸情况

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

4、资金面
4.1 央行公开市场操作
图表11 央行公开市场操作情况 图表12 央行公开市场逆回购操作情况

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院
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房地产开发投资完成额:累计同比 

房地产开发资金来源:合计:累计同比 
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房屋新开工面积:累计同比 

商品房销售面积:累计同比 
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贸易差额:当月值 出口金额:当月同比 

进口金额:当月同比 
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逆回购数量:7天 逆回购数量:14天 逆回购数量:28天 



4.2 货币资金面
图表13 货币供应量（M2和M1） 图表14 新增社会融资规模

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表15 新增人民币贷款 图表16 新增外汇占款

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

4.3 资金利率
图表17 SHIBOR利率走势 图表18 银行间质押式回购利率走势

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院
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 新增外汇占款 
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图表19 票据转贴现利率 图表20 理财收益率

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

5、市场层面
5.1 估值层面
图表21 主要股指P/E走势图 图表22 主要股指P/B走势图

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表23 上证综指和恒生A+H股指数 图表24 AH股溢价指数

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院
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票据直贴利率：珠三角 票据直贴利率：长三角 
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上证指数 恒生沪深港通AH股A+H 
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上证综指 AH股溢价（%，右轴） 



4.2 市场情绪方面
图表25 A股筹资额 图表26 资金净流入额

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院 资料来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表27 沪港通、深港通资金流入情况 图表28 两融余额

资料来源：Wind资讯 福能期货研究院
资料来源：Wind资讯 福能期货研究院
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资金净流入额:A股 

资金净流入额:主板 
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两融余额 新增买入额（右轴） 
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沪股通:累计资金净流入(人民币) 

沪市港股通:累计资金净流入(人民币) 

深股通:累计资金净流入(人民币) 

深市港股通:累计资金净流入(人民币) 


