
钢厂铁水延续下降，双焦价格震荡偏弱 2024.1.1

本周重点数据解析及操作策略

      双焦供需双弱，铁水下降速度较快，双焦价格震荡回落。
      供应端，煤矿事故仍有发生，部分开始年终检修，煤矿开工率与洗煤厂开工率同步下降，焦煤供应下
滑。焦炭方面，焦炭四轮提涨迟迟无法落地，焦化利润目前51元/吨，后续供应有增加预期，但由于各地
环保限产加严，焦企开工率下降，焦炭产量暂时缩减。
      需求端，近期钢材表需走弱，钢厂测算利润亏损160左右，叠加环保限产，高炉检修范围，本期日均
铁水产量降至221万吨，对原料采购谨慎，据钢联消息焦煤流拍率接近3成，焦煤价格下跌，焦炭现货存
在提降预期。
      库存端，煤矿端焦煤库存变化不大，经过前期补库，港口双焦库存出现明显下降，焦企钢厂场内库存
可使用天数小幅增加。
     总的来看，终端需求季节性走弱，钢厂铁水下限制双焦上行空间，短期建议暂时观望，关注1月上旬
钢厂复产情况（仅供参考）

主要数据变动

焦煤 焦炭

本期数据 上期数据 涨跌 本期数据 上期数据 涨跌

期现价格

主力合约收盘价 1887.5 1968.5 -4.11% 主力合约收盘价 2491.50 2578.00 -3.36%

主力合约结算价 1884 1979.5 -4.82% 主力合约结算价 2478.50 2574.50 -3.73%

现货：山西 2350 2350 0.00% 现货：一级焦 2610.00 2610.00 0.00%

现货：蒙古 2050 2080 -1.44% 现货：准一级焦 2540.00 2540.00 0.00%

基差（折算） 381 291.5 89.50 基差（折算） 276.87 182.87 51.40%

供需情况

洗煤厂开工率(%) 67.28 65.34 1.94 日均焦炭产量（万吨） 113.70 114.90 -1.04%

煤矿库存（万吨） 199.9 199.23 0.34% 港口库存（万吨） 205.73 225.10 -8.61%

港口库存（万吨） 155.77 177.6 -12.29% 焦化厂库存（万吨） 81.20 93.50 -13.16%

焦化厂库存（万吨） 1106.3 1093.5 1.17% 钢厂库存（万吨） 611.20 578.10 5.73%

钢厂库存（万吨） 805.3 812 -0.83% 铁水产量（万吨） 221.28 226.64 -2.36%

焦化厂开工率（%） 74.7 76.1 (1.40) 焦化厂利润（元/吨） 51 42 9.00 

持仓成交
焦煤持仓量 143534 144208 -0.47% 焦炭持仓量 33051 31942 3.47%

焦煤成交量 130310 153707 -15.22% 焦炭成交量 29102 32857 -11.43%
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1.国家发展改革委商有关部门下达2023年增发国债第二批项目清单，共涉及增发国债项目9600多个，拟安
排国债资金超5600亿元。截至目前，前两批项目涉及安排增发国债金额超8000亿元，1万亿元增发国债已大
部分落实到具体项目。

2.国家能源集团要求，加快推进煤矿证照手续和产能核增手续办理，全力以赴做好迎峰度冬保暖保供各项工
作；全力做好2024年工作谋划，确保实现1月“开门红”。 

3.国务院关税税则委员会公布《中华人民共和国进出口税则（2024）》，自2024年1月1日起实施。税则显
示，2024年1月1日起，恢复煤炭进口关税。普通税率为20%；特惠税率为0；协定税率基本为0；最惠国税
率中，无烟煤、炼焦煤、褐煤为3%，其他煤为6%。按照自贸协定，来自澳大利亚、印尼的进口煤适用的是
协定税率，均为0；来自包括俄罗斯、美国、南非、蒙古等在内的其他国家的进口煤实行最惠国税率。

4.国家统计局发布消息称，2023年1-11月，全国规模以上工业企业实现营业收入120.04万亿元，同比增长
1.0%。采矿业主营业务收入55304.6亿元，同比下降8.5%，降幅收窄1.2个百分点。

5. 据新疆日报报道，12月28日，国家能源集团新疆能源有限责任公司又一座千万吨级煤矿——红沙泉二号
露天煤矿开工建设



行业数据一览

期现货价格及升贴水

双焦供应情况

双焦需求情况

下游利润情况



焦煤库存

焦炭库存
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