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本周重点数据解析及操作策略

铁矿石
        供应端，本期澳巴铁矿石发运、到港量稳中有升，其中发运量2652.6万吨，环比减少9.9万吨。到港量2516.4万吨，环比增加125.5万吨。后续将进
入年末发运冲量阶段，预计发运将出现增长，增加铁矿石现货供应。
        需求端，铁水产量234.45万吨继续回落，环比下降0.88万吨。不过炼钢利润回升后平稳运行，钢厂盈利率39.39%，环比持平。目前钢厂利润尚可，
减产意愿不强，铁水继续下降空间不大，铁矿需求仍然维持韧性。
        库存端，港库进入累库周期，本周港口库存环比增长188.59万吨至11497.66万吨，不过以目前的供需情况，港口库存要回升至同期水平仍需要时间
。钢厂库存已经略高于去年，在低库存策略下，后续变化不大，本周钢厂库存9302.4万吨，环比增长12.3万吨。
螺纹钢    
        供应端，本期螺纹产量260.9万吨，环比增加6.06万吨。在价格反弹推动利润修复后，钢厂生产意愿有所增加。尤其短流程平电利润回升至100元左
右，后续将继续为产量贡献小幅增量。
        需求端，在季节性影响下，需求延续回落，本期螺纹表观消费252.74万吨，环比下降14.75万吨，降幅有所扩大。随着淡季逐渐深入，需求或将持续
下降。
        库存端，螺纹库存止降转增，本期螺纹总库存252.14万吨，环比增加8.76万吨。螺纹或将进入累库周期，不过在宏观预期乐观的背景下，螺纹库存
尚未累积成主要矛盾，关注后续累库速度。
        成本端，铁矿受到价格监管影响，价格进入震荡，由于低库存状态短期难以改变，矿价难有深跌。焦煤受安监影响，价格易涨难跌。预计成本端仍
将维持强势。

       总的来看，近期由于铁矿价格处于高位，叠加监管加严，带动黑色市场情绪转弱。产业层面，随着气温下降，终端需求出现季节性回落，螺纹进入进
入累库周期，在宏观预期乐观的背景下，尚未累积成主要矛盾。以及铁矿低库存状态短期难以缓解，回调空间有限，预计钢矿进入高位震荡。（仅供参
考）

主要数据变动

螺纹钢 铁矿石

名称 本期数据 上期数据 涨跌 涨跌幅 名称 本期数据 上期数据 涨跌 涨跌幅

价格
（元/吨）

主力合约收盘价 3923 3976 -53 -1.33% 主力合约收盘价 975.50 986.50 -11.00 -1.12%

主力合约结算价 3917 3937 -20 -0.51% 主力合约结算价 969.00 977.00 -8.00 -0.82%

螺纹钢现货价 4050 4060 -10 -0.25% 普氏铁矿石指数 130.45 136.00 -5.55 -4.08%

热轧卷板现货价 3970 3960 10 0.25% PB粉现货价 985.00 995.00 -10.00 -1.01%

螺纹钢基差 127 84 43 51.19% 最经济交割品基差 48.56 53.39 -4.83 -9.04%

供需
（万吨，%）

产量 260.9 254.84 6.06 2.38% 澳巴发货总量 2652.60 2662.50 -9.90 -0.37%

社会库存 360.27 358.24 2.03 0.57% 到港量 2516.40 2390.90 125.50 5.25%

钢厂库存 168.32 161.59 6.73 4.16% 港口库存 11497.66 11309.10 188.56 1.67%

总库存 528.59 519.83 8.76 1.69% 钢厂库存 9302.40 9290.10 12.30 0.13%

表观消费 252.14 266.89 -14.75 -5.53% 高炉产能利用率 87.63 87.96 -0.33 -0.38%

钢厂盈利率 39.39 39.39 0 0.00% 日均铁水产量 234.45 235.33 -0.88 -0.37%

持仓
（手）

主力成交量 1030167 1549819 -519652 -33.53% 主力成交量 224810 237099 -12289 -5.18%

主力持仓量 1138923 1424684 -285761 -20.06% 主力持仓量 505004 686231 -181227 -26.41%

期货价差 热卷-螺纹 113 78 35 44.87% 螺纹/铁矿 4.02 4.03 -0.01 -0.22%
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1.据财政部官网消息，2023年10月，全国发行新增债券2267亿元，其中一般债券83亿元、专项债券2184亿元。全国发行再融资债券11696亿元，其中一般债券
8229亿元、专项债券3467亿元。
2.上期所：自2023年12月1日（即11月30日晚连续交易）起，在螺纹钢、燃料油、白银、热轧卷板、纸浆、天然橡胶、铝和锌期货品种实施交易限额。
3.国家统计局数据显示，1-10月份，全国规模以上工业企业实现利润总额61154.2亿元，同比下降7.8%，降幅比1-9月份收窄1.2个百分点。
4.中钢协副会长骆铁军：为提升钢铁行业资源保障能力，钢协研究提出了“基石计划”建议，目前，国内重点铁矿项目中已开工十多项，新增铁精矿产能约5000
万吨。
5.央行发布第三季度中国货币政策执行报告。报告指出，我国经济将继续向常态化运行轨道回归，预计全年5%左右的增长目标能够顺利实现。
6.为进一步了解部分商品价格指数编制发布情况，服务市场价格合理形成，近期国家发展改革委价格司对多家机构编制发布的钢材、铁矿石、锂、棕榈油等多种商
品价格指数开展调研，了解相关价格指数编制方案、数据采集计算发布制度等情况，研究促进价格指数市场健康有序发展。


