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本周重点数据解析及操作策略

铁矿石
        供应端，本周外矿发运出现明显回落，环比下降410.9万吨。其中巴西铁路受火灾影响减量明显。部分港口受台风影响，到港量大幅回落，整体供应
维持正常。前期淡水河谷表示发运目标将会正常实现，以及后续将进入年末发运冲量阶段，预计发运将出现回升。
        需求端，铁水产量继续回落，环比下降3.25万吨。不过炼钢利润连续回升，钢厂盈利率环比增加8.22个百分点，钢厂大幅减产意愿不强，铁水继续下
降空间不大，铁矿需求仍然维持韧性。
        库存端，港口和钢厂库存依旧无明显变化。由于本周铁矿到港减量较多，库存未出现累积，后续到港回升，预计铁矿库存将延续累积。不过以今年
高炉开工处于高位的情况，铁矿累库压力不大。
螺纹钢    
        供应端，在价格反弹推动利润修复后，钢厂生产意愿有所增加，本周产量出现反弹，螺纹产量环比增加3.88万吨。由于短流程平电利润升至微利水
平，后续将继续为产量贡献小幅增量。
        需求端，在季节性影响下，需求延续回落，螺纹表观消费环比下降4.01万吨，整体下降幅度不明显，需求存在一定韧性。随着淡季逐渐深入，后续季
节性特征将进一步体现，需求进一步下降预期不断加强。
        库存端，螺纹库存环比下降19.27万吨，去库幅度有所收窄，去库力度减弱。主因在于消费淡季特征逐步体现，短期难以累积成较大矛盾。
        成本端，铁矿受到监管影响，价格进入震荡，由于低库存状态短期难以改变，矿价难有深跌。焦煤受事故影响出现大幅上涨，11月安监影响仍在，
价格易涨难跌。预计成本端仍将维持强势。

       总的来看，短期钢材基本面矛盾并不突出，铁矿低库存状态短期难以改变，市场继续交易宏观情绪和消息面。目前铁矿估值不低且受监管影响，预计
涨势中断。以及淡季来临，钢材基本面逐步转弱，在焦煤复产后市场情绪可能有所降温，但缺少大跌逻辑，钢矿预计进入宽幅震荡。（仅供参考）

主要数据变动

螺纹钢 铁矿石

名称 本期数据 上期数据 涨跌 涨跌幅 名称 本期数据 上期数据 涨跌 涨跌幅

价格
（元/吨）

主力合约收盘价 3929 3879 50 1.29% 主力合约收盘价 952.00 961.50 -9.50 -0.99%

主力合约结算价 3957 3870 87 2.25% 主力合约结算价 963.50 950.50 13.00 1.37%

螺纹钢现货价 4070 3980 90 2.26% 普氏铁矿石指数 132.00 127.70 4.30 3.37%

热轧卷板现货价 3980 3910 70 1.79% PB粉现货价 985.00 966.00 19.00 1.97%

螺纹钢基差 141 101 40 39.60% 最经济交割品基差 60.59 44.66 15.94 35.69%

供需
（万吨，%）

产量 254.86 250.98 3.88 1.55% 澳巴发货总量 2140.90 2551.80 -410.90 -16.10%

社会库存 368.88 380.6 -11.72 -3.08% 到港量 2051.50 2593.10 -541.60 -20.89%

钢厂库存 163 170.55 -7.55 -4.43% 港口库存 11226.90 11308.55 -81.65 -0.72%

总库存 531.88 551.15 -19.27 -3.50% 钢厂库存 9054.10 9006.57 47.53 0.53%

表观消费 274.13 278.14 -4.01 -1.44% 高炉产能利用率 88.01 89.23 -1.22 -1.37%

钢厂盈利率 29 20.78 8.22 39.56% 日均铁水产量 235.47 238.72 -3.25 -1.36%

持仓
（手）

主力成交量 1588116 1287764 300352 23.32% 主力成交量 366138 420183 -54045 -12.86%

主力持仓量 1578094 1624456 -46362 -2.85% 主力持仓量 782123 941744 -159621 -16.95%

期货价差 热卷-螺纹 83 106 -23 -21.70% 螺纹/铁矿 4.13 4.03 0.09 2.30%
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1.大商所：自11月20日结算时起，铁矿石期货合约投机交易保证金水平由13%调整为15%；自11月17日交易时起，非期货公司会员或者客户在铁矿石期货I2401、
I2402、I2403、I2404和I2405合约上单日开仓量不得超过500手，在其铁矿石他合约上单日开仓量不得超过2000手。
2.针对近期铁矿石价格出现异动上涨的情况，国家发改委价格司派员赴大连商品交易所，共同研究加强铁矿石市场监管工作。
3.财政部：1-10月累计，全国一般公共预算收入187494亿元，同比增长8.1%。其中，税收收入157841亿元，同比增长10.7%；非税收入29653亿元，同比下降
3.8%。
4.国家统计局公布数据显示，10月份，全国规模以上工业增加值同比增长4.6%，环比加快0.1个百分点；社会消费品零售同比增7.6%，环比加快2.1个百分点；城
镇调查失业率持平于5%。1-10月份，全国固定资产投资同比增长2.9%，房地产开发投资下降9.3%，商品房销售面积下降7.8%。
5.10月份，人民币贷款增加7384亿元，同比多增1058亿元；M2同比增长10.3%，增速与上月末持平，比上年同期低1.5个百分点。10月社会融资规模增量为1.85
万亿元，比上年同期多9108亿元。政府债供给放量拉动下，社融增速反弹回升至9.3%。


