
  双焦：乐观情绪延续，双焦偏强运行 2023.11.13

本周重点数据解析及操作策略

      供应端，蒙煤日通关维持在1200车左右，但周末大幅下滑至600车左后，四季度极端天气多发，山西
、内蒙等地降雪影响运输，煤矿安全检查依然严格，焦煤供应扰动较多。焦炭方面，焦企开启第一轮提涨
100元/吨后，当前焦化平均利润仍亏损38元/吨，提产积极性不高，供应持稳。
      需求端，本期日均铁水产量238.72万吨，环比降2.68万吨，但随着钢厂利润回升，市场信心继续修
复，焦煤竞拍成交较好，焦炭现货一轮提涨落地预期较强。
      库存端，双焦库存长期低位，补库需求支撑当前盘面价格。煤矿库存逐步向港口、焦化厂及钢厂转
移，随着盘面价格回暖，港口库存随着贸易情绪提升，煤矿库存逐步向港口、焦化厂及钢厂转移。
     总的来看，短期宏观利好与基本面共振，带动盘面持续上涨，但盘面价格高位，双焦盘面均出现升
水，风险加剧，预期尚未完全落地，不宜追多，中期回调偏多思路参与。（仅供参考）

主要数据变动

焦煤 焦炭

本期数据 上期数据 涨跌 本期数据 上期数据 涨跌

期现价格

主力合约收盘价 1999 1874 6.67% 主力合约收盘价 2596.00 2496.00 4.01%

主力合约结算价 1991 1855 7.33% 主力合约结算价 2583.50 2479.00 4.22%

现货：山西 1985 1985 0.00% 现货：一级焦 2310.00 2310.00 0.00%

现货：蒙古 1950 1900 2.63% 现货：准一级焦 2240.00 2240.00 0.00%

基差（折算） -69 21 (90.00) 基差（折算） (104.22) (61.22) 70.24%

供需情况

洗煤厂开工率(%) 70.53 72.27 (1.74) 日均焦炭产量（万吨） 114.70 114.20 0.44%

煤矿库存（万吨） 229.87 198.95 15.54% 港口库存（万吨） 226.10 225.30 0.36%

港口库存（万吨） 216.32 208.72 3.64% 焦化厂库存（万吨） 70.40 70.50 -0.14%

焦化厂库存（万吨） 952.2 925.8 2.85% 钢厂库存（万吨） 584.60 571.90 2.22%

钢厂库存（万吨） 748 738 1.36% 铁水产量（万吨） 238.72 241.40 -1.11%

焦化厂开工率（%） 76.3 75.7 0.60 焦化厂利润（元/吨） (38) (38) 0.00 

持仓成交
焦煤持仓量 174839 162667 7.48% 焦炭持仓量 47899 45072 6.27%

焦煤成交量 142345 125555 13.37% 焦炭成交量 31908 38019 -16.07%
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1.海关总署数据显示，2023年10月中国出口钢材793.9万吨，较上月减少12.4万吨，环比下降1.5%；1-10月累
计出口钢材7473.2万吨，同比增长34.8%。

2.11月6日，中国人民银行货币政策司发布专栏文章《持续深化利率市场化改革》指出，持续提升房贷利率市
场化程度，更好支持刚性和改善性住房需求。

3.中共中央政治局常委、国务院副总理丁薛祥11月9日在北京出席今冬明春保暖保供工作电视电话会议并讲话。
丁薛祥强调，要着力抓好煤炭、天然气生产供应，支持企业增产增供，积极扩大资源进口，稳住能源保供基本
盘。

4.Kpler船舶追踪数据显示，2023年10月份，俄罗斯海运煤出口量1163.34万吨，环比降13.30%，连续第三月
环比下降，同比降28.97%。

5.2023年11月6日，旭阳集团印尼苏拉威西园区旭阳伟山新能源（印尼）有限公司年产480万吨焦化项目1#焦
炉顺利投产。



行业数据一览

期现货价格及升贴水

双焦供应情况

双焦需求情况

下游利润情况



焦煤库存

焦炭库存
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