
  双焦：市场预期好转，价格震荡偏强 2023.11.6

本周重点数据解析及操作策略

      消息面，财政部加快推进新增国债发行，有望带动终端用钢需求好转，市场情绪得到提振，煤焦价
格上涨。
      供应端，10月以来煤矿逐步复产，蒙煤日通关维持在1100车左右，但四季度极端天气多发，山西、
内蒙等地降雪影响运输，煤矿安全检查依然严格，焦煤供应扰动较多。焦炭方面，一轮提降100元/吨
后，焦企再度陷入亏损，提产积极性不高，供应持稳。
      需求端，焦钢企业减产预期仍在，本周日均铁水产量241.4万吨，环比降1.33万吨，双焦继续上行存
压力。但11月下旬至12月以后部分煤矿年度任务完成，焦煤产量缩减，双焦库存长期低位，冬储补库预
期或提前进行交易。
      库存端，煤矿库存逐步向港口、焦化厂及钢厂转移，随着盘面价格回暖，港口库存随着贸易情绪提
升，焦钢企业补库预期较强。
     总的来看，短期宏观利好与基本面共振，带动盘面持续上涨，但钢焦企业利润亏损的减产预期仍在，
盘面价格高位风险加剧，建议谨慎追多，中期回调偏多思路参与。（仅供参考）

主要数据变动

焦煤 焦炭

本期数据 上期数据 涨跌 本期数据 上期数据 涨跌

期现价格

主力合约收盘价 1894.5 1839 3.02% 主力合约收盘价 2511.50 2475.00 1.47%

主力合约结算价 1887.5 1826 3.37% 主力合约结算价 2505.50 2461.00 1.81%

现货：山西 1985 1985 0.00% 现货：一级焦 2310.00 2410.00 -4.15%

现货：蒙古 1900 1900 0.00% 现货：准一级焦 2240.00 2340.00 -4.27%

基差（折算） 0.5 56 -99.11% 基差（折算） (76.72) 68.48 -212.03%

供需情况

洗煤厂开工率(%) 72.27 74.7 (2.43) 日均焦炭产量（万吨） 114.20 114.18 0.02%

煤矿库存（万吨） 198.95 205.46 -3.17% 港口库存（万吨） 225.30 223.15 0.96%

港口库存（万吨） 208.72 204.87 1.88% 焦化厂库存（万吨） 70.50 60.70 16.14%

焦化厂库存（万吨） 925.8 940.62 -1.58% 钢厂库存（万吨） 571.90 559.91 2.14%

钢厂库存（万吨） 738 737.81 0.03% 铁水产量（万吨） 241.40 242.73 -0.55%

焦化厂开工率（%） 75.7 75.22 0.48 焦化厂利润（元/吨） (38) 5 (43.00)

持仓成交
焦煤持仓量 173384 168027 3.19% 焦炭持仓量 47270 46733 1.15%

焦煤成交量 175536 146950 19.45% 焦炭成交量 45465 38597 17.79%
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1.10月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得49.5，较9月下降1.1个百分点，重回收缩区间。从分项指数
看，10月制造业需求缓慢扩张、供给收缩。制造业新订单指数连续第三个月位于扩张区间，但增幅放缓，显
示需求扩张速度减缓。

2.我国将增发1万亿元国债支持灾后恢复重建和提升防灾减灾救灾能力，全国财政赤字将由38800亿元增加到
48800亿元，预计赤字率由3%提高到3.8%左右。增发国债项目实施工作机制各部门11月5日在国家发展改革
委召开动员部署会，布置启动增发国债支持灾后恢复重建和提升防灾减灾救灾能力有关工作。

3.陕西应急管理厅消息，10月27日，该厅召开全省煤矿安全周调度会暨重点煤矿警示约谈会，通报10月份煤
矿事故情况，逐市分析研判煤矿安全风险，对26处重点煤矿及其8处上级公司进行了集中约谈警示，对后两个
月煤矿安全防范工作再强调再要求。

4.10月31日上午，山西、河北、内蒙古、江苏、河南、山东、陕西、贵州、黑龙江、辽宁、江西等地焦化企
业召开市场分析会就当前市场形势进行了分析。与会企业一致决定：1、根据市场情况调整发货结构，保证企
业的正常经营。2、即日起各企业加大限产力度，直至企业恢复盈利。3、与上下游积极沟通，取得客户对焦
企当前所处困境的理解，共同维护产业链的健康发展，为全国经济保持持续增长提供有力支持。

5.新华社消息，今年以来，山西锚定13.65亿吨的产量目标，有序释放煤炭先进产能，持续推进增产保供。山
西省能源局数据显示，截至9月底，今年山西新增煤炭产能4800万吨/年。其中，7座建设煤矿转入联合试运转，
19座生产煤矿完成产能核增。

6.内蒙古自治区能源局、国家矿山安全监察局内蒙古局印发《内蒙古自治区煤矿智能化建设评估和验收办法
(试行)》，其中提及，对公布的智能化煤矿，按规定享受国家有关优惠政策。盟市和旗县煤矿安全监管部门、
内蒙古局各驻地监察执法处应当每年对通过智能化评估和验收的煤矿进行动态检查；自治区能源局、国家矿山
安全监察局内蒙古局每年至少组织一次动态抽查，督促动态达标。未能达到动态达标的煤矿，责令限期整改；
对逾期未能完成整改的煤矿调出智能化煤矿名单并进行约谈，不再享受有关优惠政策。
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