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本周重点数据解析及操作策略

铁矿石
        供应端，外矿发运延续回升，处于往年同期偏高水平，本期发运增量主要来自力拓发运环比增加。由于普氏价格处于高位，各矿山铁矿生产利润丰
厚，预计短期铁矿供应难有显著回落。
        需求端，钢厂利润水平已经回落至历史低位，铁水产量也开始逐步回落。同时，秋冬季存在季节性限产等因素，后续铁水预计延续下降趋势。不过
由于近期钢价反弹，钢厂利润也出现止跌，铁水下降速度较为平缓，铁矿需求仍具有韧性。
        库存端，钢厂维持低库存策略，短期预计变动不大。港口库存随着需求下降出现小幅回升，后续预计进入累库周期，将延续小幅累库趋势。
螺纹钢    
        供应端，从目前钢厂发布的检修信息来看，11月钢厂检修比例有所增加，后续产量仍以下降为主。不过随着近期钢价反弹，钢厂利润得到修复，尤
其短流程开始出现盈利，预计实际产量减少仍需观察。
        需求端，终端需求依旧较为平稳，在近期宏观情绪回暖的背景下，表观消费依旧变动不大，投机需求得到一定刺激。随着北方气温下降，后续投机
需求预计也将放缓，需求将出现季节性回落。
        库存端，库存保持去库，以及库存处于低位，短期暂无库存压力。不过目前冬储信心不足，终端需求和投机需求均有可能下降，后续去库速度或将
放缓。
        成本端，随着钢价反弹，本周钢厂盈利率出现止跌。由于原料价格强势，钢厂亏损局面难以显著改善，预计盈利率仍将处于低位。

       总的来看，高炉开工下降缓慢，铁矿港口库存回升仍需时间，钢材延续去库状态，钢矿产业矛盾不大。随着政策利好频发，市场预期改善，乐观情绪
主导市场推动钢价偏强运行。不过考虑后续需求和铁水产量开始季节性回落，目前冬储意愿不强，现实基本面难以接力宏观利好，多空交织下钢矿继续上
涨空间有限，预计震荡偏强。（仅供参考）

主要数据变动

螺纹钢 铁矿石

名称 本期数据 上期数据 涨跌 涨跌幅 名称 本期数据 上期数据 涨跌 涨跌幅

价格
（元/吨）

主力合约收盘价 3805 3724 81 2.18% 主力合约收盘价 924.50 889.50 35.00 3.93%

主力合约结算价 3783 3694 89 2.41% 主力合约结算价 925.50 878.00 47.50 5.41%

螺纹钢：上海 3920 3800 120 3.16% 普氏铁矿石指数 126.80 121.80 5.00 4.11%

热轧卷板：上海 3870 3820 50 1.31% PB粉:日照港 962.00 946.00 16.00 1.69%

螺纹钢基差 115 76 39 51.32% 最经济交割品基差 53.78 68.35 -14.57 -21.32%

供需
（万吨，%）

产量 262.28 260.77 1.51 0.58% 澳巴发货总量 2629.10 2563.20 65.90 2.57%

社会库存 401.63 427.09 -25.46 -5.96% 到港量 2664.20 2279.60 384.60 16.87%

钢厂库存 176.68 186.83 -10.15 -5.43% 港口库存 11293.41 11137.16 156.25 1.40%

总库存 578.31 613.92 -35.61 -5.80% 钢厂库存 8988.09 9042.56 -54.47 -0.60%

表观消费 297.89 296.07 1.82 0.61% 高炉产能利用率 90.23 90.73 -0.50 -0.55%

钢厂盈利率 16.88 16.45 0.43 2.61% 日均铁水产量 241.40 242.73 -1.33 -0.55%

持仓
（手）

主力成交量 1486028 1427073 58955 4.13% 主力成交量 607649 761425 -153776 -20.20%

主力持仓量 1665308 1725232 -59924 -3.47% 主力持仓量 916358 910314 6044 0.66%

期货价差 热卷-螺纹 94 120 -26 -21.67% 螺纹/铁矿 4.12 4.19 -0.07 -1.69%
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1.中央金融工作会议10月30日至31日在北京举行。要点包括：1.要着力营造良好的货币金融环境，切实加强对重大战略、重点领域和薄弱环节的优质金融服务。
始终保持货币政策的稳健性，更加注重做好跨周期和逆周期调节，充实货币政策工具箱。2. 建立防范化解地方债务风险长效机制，建立同高质量发展相适应的政
府债务管理机制。3. 健全房地产企业主体监管制度和资金监管，完善房地产金融宏观审慎管理，一视同仁满足不同所有制房地产企业合理融资需求，因城施策用
好政策工具箱，更好支持刚性和改善性住房需求，加快保障性住房等“三大工程”建设，构建房地产发展新模式。4. 维护金融市场稳健运行，规范金融市场发行
和交易行为，合理引导预期，防范风险跨区域、跨市场、跨境传递共振。加强外汇市场管理，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。
2.国家统计局：10月份制造业采购经理指数为49.5%，比上月下降0.7个百分点。
3.财政部部长蓝佛安表示，将继续贯彻实施好积极的财政政策，着力在提效上下更大功夫，更好发挥财政政策效能。
4.国家发展改革委副主任丛亮5日表示，要坚持资金和要素跟着项目走、项目跟着规划走，尽快把国债资金落实到符合条件的项目。


