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每日观点策略

2023/11/6 铜品种数据

品种 单位 更新频率 本期数据 上期数据 涨跌 涨跌幅

期货市场

主力合约收盘价 元/吨

日

67,740 66,880 860 1.29%

主力合约结算价 元/吨 67,680 66,620 1,060 1.59%

LME3个月铜收盘价 美元/吨 8,162 8,040 122 1.52%

铜现货市场

上海有色现货价 元/吨 68,030 66,880 1,150 1.72%

上海有色升贴水 元/吨 205 270 -65 -24.07%

LME现货结算价 美元/吨 8,071 7,964 107 1.34%

LME升贴水0-3 美元/吨 -79.80 -69.00 -10.80 -15.65%

洋山铜溢价 元/吨 628 653 -25 -3.83%

库存

LME库存 吨

周

180,600 180,600 0 0.00%

SHFE库存 吨 40,516 36,408 4,108 11.28%

COMEX库存 吨 18,710 21,298 -2,588 -12.15%

库存合计 吨 239,826 238,306 1,520 0.64%

上海保税区库存 万吨 1.30 1.72 -0.42 -24.42%

铜持仓

主力成交量 手
日

63,980 68,039 -4,059 -5.97%

主力持仓量 手 154,273 159,279 -5,006 -3.14%

COMEX非商业净多持仓 手 周 -17,161 -28,779 11,618 40.37%

LME铜仓单

注册仓单 吨

日

166,725 161,800 4,925 3.04%

注销仓单 吨 13,875 18,800 -4,925 -26.20%

注销仓单占比 % 7.68% 10.41% -2.7270% -26.20%

宏观 美元指数 - 105.07 106.58 -1.51 -1.42%

铜利润 硫酸价格 元/吨
周

258 268 -10.00 -3.73%

铜加工费 国内铜冶炼厂TC 美元/吨 83.00 86.40 -3.40 -3.94%

数据来源：福能期货，SMM,同花顺

数据解析
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铜观点：基本面环比走弱，限制铜价上行高度

市场情况及逻辑：

1.宏观面：美联储11月议息会议符合预期，美国制造业数据明显回落，非农就业数据不及预期，

市场对于明年降息预期有所提前。国内方面，政策力度超预期，扩消费政策预期重燃，短期内

助力铜价企稳。

2.现货情况：升水205元/吨，铜价较前期重心明显上行，精废价差修复至千元每吨以上，周内

精铜消费有所减弱，且进口铜如期流入令现货升水冲高回落，国内基本面环比走弱，去库速度

放缓，周内电解铜社会库存去库 0.43万吨至6.37万吨。

3.上周国内主要精铜杆企业周度开工率环比大幅下降 13.13%至74.03%。随着铜价重心上移，精

铜杆行业新增订单持续降温，下游下单量环比下滑明显。

4.逻辑：铜基本面供需预期转松，不过国内经济预期或有边际改善，在废铜偏紧且需求仍有韧

性的背景下，铜价仍有支持，但谨慎看待反弹空间。（仅供参考）

方向：震荡运行
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