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1. 主要结论

从国内供应来看，2023 年国内聚烯烃产能仍会有一定幅度的增长，而由于海外消费难以恢复，低

价聚烯烃对进口的冲击也将持续，国内需求上受疫情缓解和地产尾部风险的消除提振有改善预期。综合

来看 2023 年 PP、PE 供需双增，若产能按时兑现预计聚烯烃价格重心有所下移，考虑到新产能投产规

模，PP 供应压力较大，走势预计弱于 PE。

2. 聚烯烃行情回顾：内外需不及预期，弱势整理

2022 年聚烯烃的行情整体呈现先扬后抑的趋势，具体运行逻辑和价格走势可以分为四个阶段：

一季度国内商品宏观情绪偏乐观，产业链库存健康，节前节后下游补库，叠加春节期间及随后的俄

乌冲突期间外盘原油价格大涨，聚烯烃价格震荡上行；二季度俄乌冲突反复，全国疫情蔓延，各地

封锁导致需求不及预期，盘面价格大幅下跌，六月随着上海等地逐步解封，需求预期有所改善，现

货价格有一波上涨；三季度原油震荡下跌，叠加美国持续加息和国内疫情反复，各地封锁，内外需

不及预期，聚烯烃价格持续下行；四季度产业链库存健康，估值偏低，强现实弱预期下价格维持区

间震荡。

图表 1：PE 期现价格 图表 2：PP 期现价格

数据来源：同花顺

3. 聚烯烃供应展望：投产压力持续，供应难言乐观
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根据新投装置进度，预计 2023 年 PE 新增产量在 320 万吨左右，PP 新增产能 585 万吨/年。

由于大部分装置在今年下半年投产，叠加 2023 年的新增装置，二季度供应压力加大，四季度由于

新增产能减少，产量增速有所下降，供应压力有所缓解。

图表 3：聚乙烯装置投产计划

企业名称 装置类型 产能 投产时间

山东劲海化工 HDPE 40 2022 年 12 月

海南炼化 HDPE 30 2023 年 1 月 10 日以后

海南炼化 全密度 30 2023 年 1 月 10 日以后

广东石化 全密度 40 2023 年 1 月底 2 月初

广东石化 HDPE 40 2023 年 1 月底 2 月初

广东石化 全密度 40 2023 年 1 月底 2 月初

古雷石化一期 LDPE/EVA 30 2023 年 2 月份

宝丰能源三期 LDPE/EVA 25 2023 年 6 月

宝丰能源三期 HDPE 40 2023 年 6 月

裕龙石化 1#HDPE 30 2023 年 11 月

裕龙石化 2#HDPE 45 2023 年 11 月

裕龙石化 1#FDPE 50 2023 年 11 月

裕龙石化 2#FDPE 50 2023 年 11 月

裕龙石化 UHMWPE 10 2023 年 11 月
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总计 -- 320 --

图表 4：聚丙烯装置投产计划

企业名称 装置类型 产能 投产时间

中化弘润 PDH 制 45 2022 年 11 月

京博石化 油制 60 2022 年 12 月

广东石化 油制 50 2022 年 12 月

鸿谊新材料 PDH 制 30 2022 年 12 月

海南炼化 油制 45 2022 年 12 月

安徽天大 PDH 制 30 2022 年 12 月

东莞巨正源 PDH 制 60 2023 年 1 月

东华能源 PDH 制 120 2023 年 3 月

华亭煤业 煤制 20 2023 年 3 月

齐鲁石化二期 油制 25 2023 年 6 月

宁夏宝丰 煤制 50 2023 年 6 月

安庆石化 油制 30 2023 年 6 月

广东石化 油制 20 2023 年 9 月

总计 -- 585 --

数据来源：公开资料
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从装置检修方面来看，由于原料紧缺导致价格高位，新装置不断投放，而需求受疫情影响需求

下滑，导致今年石化厂亏损大且持续时间长，2022 年 PE 预计全年检修损失量 400 万吨，PP 预计

全年检修损失量 450 万吨，同比分别增加 77.8%和 55.2%，聚烯烃全年检修损失量创近年新高。

明年虽然国内新增产能仍在释放，但是随着今年房地产融资放开及防疫全面放开，明年国内需求将

复苏，因此明年供需压力将有所缓解，将导致检修同比今年有所减少。

进口方面，2022 年聚烯烃进口增速先抑后扬。上半年由于高油价挤压了化工行业生产利润，

海外生产企业纷纷减产。至下半年，美联储加息抑制海外消费。原油价格的回调促进了化工行业利

润的修复以及化工企业开工回升。叠加全球央行货币紧缩政策导致的消费减量，综合起来打压了海

外的聚烯烃价格。因此，下半年国内聚烯烃进口量逐渐回升。目前来看，国际消费需求短期仍难以

恢复，海外聚烯烃供需偏松格局难改，明年海外聚烯烃价格仍是承压，进而持续拉动国内聚烯烃进

口量。

后续来看，由于新装置投产的压力，还有国内需求复苏带来的检修减少，叠加海外聚烯烃进口

的冲击，明年聚烯烃供给端难言乐观，考虑到新增产能的情况，PP 整体供应压力相对 PE 更大。

图表 6：PE 上游开工率 图表 6：PP 上游开工率

数据来源：钢联

4. 聚烯烃需求展望：预期改善，消费同比提升

PE 下游以包装膜和农膜需求为主，其中包装膜需求占聚乙烯总需求的比例约为 32%；农膜需

求占聚乙烯总需求的比例约为 10%。农膜需求偏刚性，今年农膜开工变化与历史季节性规律接近。

包装膜需求在一季度整体偏低，在二季度“五一”长假前后则明显好转，但其需求水平也弱于往年。

聚丙烯主要的下游需求分别是塑编和 BOPP 膜。其中塑编需求约占聚丙烯总需求的 30%，BOPP

膜需求约占聚丙烯总需求的 10%。从行业特征来看，BOPP 膜的终端用途与聚乙烯的包装膜有共通

之处。上半年在“五一”假期前后 BOPP 膜的需求有明显好转。而塑编需求在上半年则一直较差，

主要原因还在于终端地产行业的不景气。三季度下游需求环比有一定程度改善，但改善幅度明显不

及往年。整体来看，聚烯烃今年受疫情影响聚烯烃下游开工及订单需求整体不及往年，需求萎靡也
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是今年聚烯烃价格重心下移的主要因素。而从 2023 年来看，疫情缓解以及地产行业尾部风险的逐

步消除将是国内需求同比提升，但管控放开后明年一季度范围感染的冲击还是会打击整体的消费情

绪，因此需求端 PE、PP 明年的表现都将有所改善，但具体情况还是要关注奥密克戎高峰冲击及后

续的发展情况。

图表 7：PE 下游综合开工率 图表 8：PP 下游综合开工率

数据来源：钢联

5. 聚烯烃行情展望

从国内供应来看，2023 年国内聚烯烃产能仍会有一定幅度的增长，而由于海外消费难以恢复，低

价聚烯烃对进口的冲击也将持续，国内需求上受疫情缓解和地产尾部风险的消除提振有改善预期。综合

来看 2023 年 PP、PE 供需双增，若产能按时兑现预计聚烯烃价格重心有所下移，考虑到新产能投产规

模，PP 供应压力较大，走势预计弱于 PE。
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