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本周重点数据解析及操作策略

   宏观方面，美国10月未季调CPI同比升6.2%，创1990年以来新高，且为连续第三个月加速上升。同时美国消费者信心在11月
初意外地崩塌，初值下滑至66.8，创最近10年新低。持续的高通胀，利空市场风险情绪，美元指数承压回落。不过随着国内对
房地产边际放松的预期升温，房地产悲观预期有所缓解。
   供给端，受限电及冷料紧缺的影响，10月中国电解铜产量为78.94万吨，环比降低1.7%，同比降低3.9%。叠加近期进口窗口
关闭，10月未锻造铜与铜材进口41.06万吨，同比下降33.6%，不及预期，电解铜货源偏紧。消费端，11月重点空调企业排产计
划环比上升10%,约生产990万台。下游限电受影响减轻，本周精铜杆开工率小幅回升2.52%。
   库存方面，全球库存维持在低位，周内LME铜库存大幅下滑18.19%至10.03万吨。铜社会库存连续两周去库，周内去库1.26万
吨至8.26万吨，年内首次降至9万吨以下，再度创出新低。保税库铜库存减少1.07万吨至21.62万吨，本周进口铜清关量减少，
且国内冶炼厂持续出口电解铜，带动保税区库存继续下降。
   整体来看，宏观上，美国 CPI 数据大超预期，投资者担忧美联储可能会提前加息。不过随着国内对房地产边际放松的预
期升温，短期情绪偏暖。基本面来看，铜供需双弱，但需求略偏强，库存持续去化。短期低库存支撑铜价，有望震荡上
升，预计铜价在7-7.3万这个区间震荡。

主要数据变动

品种 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅
主力合约收盘价 元/吨 70570 69590 980 1.41%
主力合约结算价 元/吨 70750 69500 1250 1.80%

LME3个月铜收盘价 美元/吨 9745.5 9504 241.5 2.54%
主力成交量 手 122058 166446 -44388 -26.67%
主力持仓量 手 144542 157158 -12616 -8.03%

长江有色市场现货价 元/吨 71520 70530 990 1.40%
上海物贸现货价 元/吨 71440 70255 1185 1.69%
上海物贸升贴水 元/吨 260 -25 285 -1140.00%

LME铜升贴水 0-3 美元/吨 130 235 -105 -44.68%
LME铜升贴水 3-15 美元/吨 104.5 157.5 -53 -33.65%

LME铜库存 吨 100300 122600 -22300 -18.19%
沪铜库存 吨 38037 37482 555 1.48%

沪伦比 7.24 7.32 -0.0809 -1.10%
TC加工费 美元/干吨 62.8 62.8 0 0.00%
精废价差 元/吨 6300 6190 110 1.78%

洋山铜溢价 美元/吨 88 87.5 0.5 0.57%
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1.据SMM了解，11月中旬欧盟将修订固体废物 运输条例，拟禁止固体废物出口至固废处理达不到欧盟标准的第三方国家。
2.据BNAmericas网站报道，智利参议院将恢复矿业权利金法案辩论。该法案提出，将对年产量超过1.2万吨的铜矿企业以
及5万吨的锂矿企业征收3%的权利金，而且根据铜价变化将实施阶梯税率。
3. 据SMM了解，自7号开始内蒙古东南部、辽宁中北部、吉林南部、黑龙江西部等地迎来特大暴雪，受此影响，由东北南
下的陆运已经中断，包括赤峰在内的所有东北电解铜暂时无法发货南下。然据悉冶炼厂们（涉及总产能为105万吨/年）
的原料储备充足，生产一切正常。
4. 据SMM了解，十一假期归来之后LME 0-3升水居高不下，国内多家铜冶炼厂将在四季度加大出口力度，目前相关出口
事宜正在有序进行中，部分冶炼厂电解铜已经装船待发。






