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原油期货交割要点 

福能期货研究院 林玲 

原油交割划重点： 

原油期货交割方式：实物交割——保税交割——仓库交割 

交割品级：中质含硫原油，基准品质为 API 度 32.0，硫含量 1.5%，具体可交割油种及升贴水由上海

国际能源交易中心另行规定。 

原油来源：原产地直达，交割仓库现货备案。 

储运要求：装运和储存期间不得进行调和，同一保税油罐内不得混装不同交割油种的原油。 

交割单位：1000 桶，交割数量应当是交割单位的整数倍。 

最小出入库：20万桶（200 手）（交割与出入库不同，交割可以不涉及货物进出，是货权的转换，1000

桶整数倍即可；出入库涉及货物进出仓库，考虑到计量等原因，必须 20 万桶起） 

交割产生的费用：交割手续费（0.05 元/桶）、申报押金（卖方客户,1.5 元/桶）、仓储费用（0.2 元

/桶/天）、检验费用（入库时卖方承担、出库时买方承担）、出入库费用 

仓单有效期：仓单不设有效期 

头寸限制：最后交易日前第八个交易日闭市后，不能参与交割客户持仓为 0，交割月前第一月客户

持仓 500 手。 

交割的参与者：可以交付或者接收能源中心规定发票（普票）的客户。（注：参与原油交割不一定需

要具备原油进出口资质，因为交割是在保税区进行，不涉及原油进出口。交割得到原油仓单后，可

选择进口原油、仓单转让或者再出口等方式了结仓单，如果要进口原油，这时候就需要具备原油进

出口资质）。 

交割结算价：为该期货合约最后五个有成交交易日的结算价的算术平均值。原油期货只包含可交割

油种升贴水，各油种间升贴水固定，不涉及具体单项指标。（注：如果得到原油仓单后要选择进口原

油，则海关对于进口原油的计税基点是按照保税交割结算价+升贴水，而不是按照进口时的原油现货

价格。举例：某客户原油交割结算价 50美元/桶，3个月后原油现货价为 100 美元/桶，这时候客户

选择将交割得到的原油进口，则海关按照 50美元/桶计算该批原油的关税）。 
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一、上海国际能源交易中心原油期货标准合约 

交易品种 中质含硫原油 

交易单位 1000 桶/手 

报价单位 元（人民币）/桶（交易报价为不含税价格） 

最小变动价位 0.1 元（人民币）/桶 

涨跌停板幅度 不超过上一交易日结算价±4% 

合约交割月份 最近 1-12 个月为连续月份以及随后八个季月 

交易时间 上午 9:00 - 11:30，下午 1:30 - 3:00 以及上海国际能源交易中心规定的

其他交易时间。 

最后交易日 交割月份前第一月的最后一个交易日；上海国际能源交易中心有权根据国

家法定节假日调整最后交易日 
交割日期 最后交易日后连续五个交易日 

交割品质 中质含硫原油，基准品质为 API 度 32.0，硫含量 1.5%，具体可交割油种及

升贴水由上海国际能源交易中心另行规定。 
交割地点 上海国际能源交易中心指定交割仓库 

最低交易保证金 合约价值的 5% 

交割方式 实物交割 

交易代码 SC 

上市机构 上海国际能源交易中心 

交易品种：中质含硫原油（是指从地下天然油藏直接开采得到的液态碳氢化合物或其天然形式

的混合。） 

报价单位:元（人民币）/桶（交易报价为不含税价格）（目前国内已上市的三家商品期货交易报

价均为含税价格） 

合约交割月份:最近 1-12 个月为连续月份以及随后八个季月（如目前最近的交易合约为 1706，

那么盘面上挂盘交易的有 1706、1707、1708、1709、1710、1711、1712、1801、1802、1803、1804、

1805（1-12 个月的连续月份），1806、1809、1812、1903、1906、1909、1912、2003（随后的八个

季月）、共有 20个合约交易） 

最后交易日:交割月份前第一月的最后一个交易日（如 1706 合约的最后交易日为 5 月的最后一

个交易日（5月 31日）） 

二、原油交割相关要点 

（1）原油期货的交割方式 

原油期货交割方式：实物交割——保税交割——仓库交割 
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实物交割：合约到期时，根据期货交易所的规则和程序，交易双方通过该期货合约所载标的物

所有权的转移，了结未平仓期货合约的过程。主要用于商品期货；在成熟的商品期货市场中，交割

率一般不超过 5%。 

保税交割：以海关特殊监管区域或者保税监管场所内，处于保税监管状态的期货合约所载商品

作为交割标的物进行实物交割的方式。 

仓库交割：买卖双方以仓库标准仓单形式，按规定程序履行实物交割的方式。 

（2）原油交割基本流程：原油的交割流程和一般商品相同，大致为：入库——五日交割——出库 

交割时间：合约最后交易日后连续五个工作日（如SC1806合约的最后交易日是18年 5月 31日，

那买卖双方在 6月 1日-6 月 5 日间完成交割流程，遇节假日顺延）以下是五日交割法流程： 
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（3）原油期货交割业务要点 

 

交割单位：1000 桶，交割数量应当是交割单位的整数倍。 

最小出入库：20万桶（200 手）（交割与出入库不同，交割可以不涉及货物进出，是货权的转换，

1000 桶整数倍即可，出入库涉及货物进出仓库，考虑到计量等原因，必须 20万桶起） 

交割产生的费用：交割手续费（0.05 元/桶）、申报押金（卖方客户,1.5 元/桶）、仓储费用（0.2

元/桶/天）、检验费用（入库时卖方承担、出库时买方承担）、出入库费用 

交割的参与者：可以交付或者接收能源中心规定发票（普票）的客户。（原油期货合约最后交易

日前第八个交易日闭市后，不能交付或者接收能源中心规定发票的自然人客户该期货合约的持仓应

当为 0手。） 

仓单有效期：仓单不设有效期 

头寸限制：最后交易日前第八个交易日闭市后，不能参与交割客户持仓为 0，交割月前第一月

客户持仓 500 手。 
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交割地点：能源中心指定的交割仓库（选址布局：位于沿海主要原油进口港口，可辐射日韩亚

太地区。） 

（4）原油来源和储运要求 

原油来源：原产地直达，交割仓库现货备案。 

储运要求：装运和储存期间不得进行调和，同一保税油罐内不得混装不同交割油种的原油。 

（5）交割结算价 

到期合约交割货款＝（保税交割结算价＋油种升贴水）×交割数量 

交割结算价：期货交割结算价是期货合约交割结算的基准价，为该期货合约最后五个有成交交

易日的结算价的算术平均值。 

油种升贴水：根据交割商品的品级、质量、产地、交割地等不同由能源中心确定的升贴水。原

油期货只包含可交割油种升贴水，各油种间升贴水固定，不涉及具体单项指标。 

（6）检验取样及责任划分 

 

三、原油标准仓单相关要点 

定义：标准仓单是指定交割仓库按照能源中心规定程序签发的、在能源中心标准仓单管理系统

生成的提货凭证。 

有效期：原油保税标准仓单不设有效期。 

仓库标准仓单的生成流程： 
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注意：货物来源：产地直达，原产地直达减载（国内），交割仓库现货备案，国内出口。禁止两

港装、两港拼、两港卸。 

标准仓单出库流程： 

 

客户生成的仓单，在未到交割日前，可以进行以下业务： 

标准仓单转让：即买卖双方客户自己协商，按照一定价格把仓单卖给买方（只涉及到仓单，不

涉及期货持仓，可以委托能源中心划转货款也可以不委托私下划款）； 

标准仓单期转现：即买卖双方客户自己协商，按照一定的价格把双方同一合约持仓数量相同、

方向相反的期货持仓按照协商的价格平掉，按照一定的价格把仓单转让给买方客户，双方客户提前

实现交割，卖方提前收回货款，买方提前拿到仓单（需买卖双方自己寻找对手方）。 

作为保证金使用：合约未到期前，卖方客户可以将持仓的标准仓单冲抵持有对应数量的空头持

仓保证金，即冲抵成功后，不收取卖方客户保证金，此业务的优点是不收取客户费用且可以使客户

不占用保证金 
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质押：质押是指标准仓单持有者将其所有的标准仓单移交给质权人（债权人）占有，作为债权

的担保。质押给能源中心：能源中心将按照仓单价值的一定比例对于客户保证金账户增加金额，质

押出的金额只能用于期货的新开仓，不能出金，且会收取一定的质押费用。，  
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