
宏观提振叠加焦煤供应收紧，双焦价格震荡上行 2023.12.24

本周重点数据解析及操作策略

      消息面，吕梁要求至明年两会，煤矿取消夜班生产，当地焦煤供应缩减预期强。
      供应端，年末临近，部分煤矿开启年终检修停产，冬季天气等因素影响蒙煤进口，焦煤供应偏紧。焦
炭方面，焦化利润环比回升5元/吨至42元/吨，焦企第四轮提涨100元/吨进行中，焦企小幅提产焦炭，产
量出现回升。
      需求端，本期日均铁水产量226万吨，近期钢价回落，钢厂测算利润亏损增加，采购意愿偏低，焦炭
第四轮提涨仍在博弈中，短期对价格驱动有限。
      库存端，煤矿端焦煤库存继续下降，双焦库存长期低位，补库需求支撑当前盘面价格。但中间贸易及
洗煤企业以消耗前期库存为主，焦煤价格涨跌互现，部分高价煤种出现流拍。
     总的来看，焦炭供增需减，焦煤供需紧平衡，宏观预期占据主导，预计价格震荡偏强运行，不过下游
焦钢企业补库积极性下降，前高处存在较大压力。（仅供参考）

主要数据变动

焦煤 焦炭

本期数据 上期数据 涨跌 本期数据 上期数据 涨跌

期现价格

主力合约收盘价 1953.5 1881 3.85% 主力合约收盘价 2519.00 2535.00 -0.63%

主力合约结算价 1959 1877.5 4.34% 主力合约结算价 2549.00 2505.00 1.76%

现货：山西 2350 2350 0.00% 现货：一级焦 2610.00 2610.00 0.00%

现货：蒙古 2080 2080 0.00% 现货：准一级焦 2540.00 2540.00 0.00%

基差（折算） 352.5 379 (26.50) 基差（折算） 260.87 225.87 15.50%

供需情况

洗煤厂开工率(%) 65.34 72.02 (6.68) 日均焦炭产量（万吨） 114.90 113.40 1.32%

煤矿库存（万吨） 199.23 203.92 -2.30% 港口库存（万吨） 225.10 238.20 -5.50%

港口库存（万吨） 177.6 179.89 -1.27% 焦化厂库存（万吨） 93.50 87.50 6.86%

焦化厂库存（万吨） 1093.5 1082.6 1.01% 钢厂库存（万吨） 578.10 579.60 -0.26%

钢厂库存（万吨） 812 821.1 -1.11% 铁水产量（万吨） 226.64 226.86 -0.10%

焦化厂开工率（%） 76.1 74.5 1.60 焦化厂利润（元/吨） 42 37 5.00 

持仓成交
焦煤持仓量 145647 141840 2.68% 焦炭持仓量 32127 28429 13.01%

焦煤成交量 163192 176129 -7.35% 焦炭成交量 38831 28132 38.03%
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1.国有大行于12月22日下调存款利率。其中，1年及以内2年、3年、5年期的定期存款挂牌利率分别下调
10BP、20BP、25BP、25BP，宏观预期较强，原料大幅反弹推动钢价上行。

2.海关总署数据显示，11月份我国炼焦煤进口量达到992.3万吨，同比增419.1万吨，增幅73.1%

3.国家统计局分省份产量数据显示，2023年11月份，全国排名前五产区合计生产焦炭2187.5万吨，环比减
少49.9万吨，降幅2.2%；占比全国54.2%。11月全国焦炭产量4037万吨，同比增7.2%，环比降2.8%

4.关于市场传吕梁地区煤矿取消夜班生产的通知，据Mysteel消息，部分煤矿已收到通知，并表示生产会按
通知执行，预计该矿原煤日产量缩减1/3左右，也有部分煤矿暂未收到消息，目前仍在正常生产。受近期事
故影响，多个煤矿前期已自行取消夜班生产，故本次夜班取消政策暂未对产量造成较大影响。临近年底，安
全成为煤矿的重中之重，原煤日产均处于较低水平。本周统计吕梁73家煤矿样本，原煤日产量较上周减量1
万吨左右，产量降幅有限，短期内难有较大波动。

5.根据国家有关部门2023年12月20日的相关公告，自2024年1月1日起，我国对部分商品的进出口关税进行
调整。此次调整并未提及煤炭税率调整，故仍需继续关注官方公告，关注是否有进口煤免征关税延期公告。
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