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股市呈现结构性行情，多IC空IH 2023/5/25

每日观点策略

    行情方面，A股市场，周二A股纷纷下跌，上证指数收报3246.24点，跌1.52%；深证成指报11012.58点，跌1.03%；北
证50指数报964.31点，涨0.42%；创业板指报2253.33点，跌1.18%，市场成交额小幅萎缩。个股仍然分化较大，板块、
热点轮换快，注意把握好节奏。
     资金面显示，周二A股主力净卖出286.62亿元。其中，1696只个股获资金净流入，3268只个股出现资金净流出，主力
资金净卖出有所放大，值得关注。
      宏观面，美联储会议纪要显示对6月是否暂停加息存在意见分歧 ，强调取决于经济数据，当前市场预计6月加息概率为
72.7%，美联储维持限制性水平利率对经济增长影响负面 ；美国债务上限谈判取得一些进展 ，众议院议长称本周末可能就
债务上限达成原则性协议，若美国债务违约将直接影响美国信用评级 ，导致美国融资成本上升，美国债务问题恶化，同时
可能引发全球金融市场动荡，加剧全球经济衰退，因此，我们预计，尽管谈判过程有所波折，但最终债务上限问题将得以
解决，对风险偏好打压减弱。
       综合来看，股市短期缺乏驱动，整体呈现底部震荡走势。受存量资金博弈影响，板块、热点轮换快，市场仍呈现结构
化行情，由于数字经济为今年股市的投资主线 ，TMT行情有望继续演绎，同时经济复苏较缓慢，周期板块表现乏力，建议
多IC空IH操作。建议考虑到宏观政策保持延续性针对性 ，宏观经济有望稳步复苏，中长期期指偏多操作。

主要数据变动
期货市场

品种 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌幅(%) 成交量 持仓量 持仓量变化

IF当月 3887.2 3893.8 3843.6 3847.4 3856.8 -1.63 77188 131094 6199

IF下月 3866.6 3867.8 3818 3821.8 3832.8 -1.70 5358 8391 1878

IF当季 3861.4 3867.8 3819 3821.8 3830.6 -1.65 16666 70208 2491

IF下季 3868.8 3872 3821.2 3825 3834.2 -1.68 2500 8616 199

IH当月 2593.6 2599 2558.2 2558.2 2569 -2.03 51521 77965 3492

IH下月 2562.2 2569.4 2526 2527.4 2537.4 -2.18 5608 9511 1785

IH当季 2570 2570 2530 2530.2 2540.2 -2.07 14201 41929 1010

IH下季 2583.6 2583.6 2542.4 2542.4 2554 -2.03 2561 6027 717

IC当月 6016.2 6049.8 5977.6 5992.8 6008.8 -0.97 51894 152439 2460

IC下月 6001.8 6030.4 5959.6 5971.4 5988.2 -1.03 5598 7435 2329

IC当季 5981 6012 5941 5950.8 5968 -0.99 13336 103707 1753

IC下季 5924.8 5962.8 5894 5906.2 5922.8 -0.98 6419 28932 2396

IM当月 6503 6556.8 6467 6497 6515.8 -0.51 39161 90114 -1363

IM下月 6481.8 6536.6 6451 6482 6495.2 -0.50 2431 2465 781

IM当季 6450.4 6507.6 6418.8 6450.4 6467.8 -0.48 9783 55125 795

IM下季 6410.8 6461 6373.2 6409 6422.2 -0.39 2959 18120 662

内盘主要股指 外盘主要股指
指数 开盘价 收盘价 涨跌 涨跌幅 指数 开盘价 收盘价 涨跌 涨跌幅

沪深300 3903.78 3859.09 -54.09 -1.38 道琼斯工业 33021.76 32799.92 -255.59 -0.77 

上证50 2615.57 2577.34 -40.20 -1.54 纳斯达克 12481.9 12484.16 -76.09 -0.61 

中证500 6032.69 6005.79 -46.64 -0.77 标普500 4132.96 4115.24 -30.34 -0.73 

中证1000 6507.06 6513.18 -15.27 -0.23 德国DAX指数 16008.52 15842.13 -310.73 -1.92 

上证综指 3237.7 3204.75 -41.49 -1.28 英国富时100 7762.95 7627.1 -135.85 -1.75 

深证成指 10976.73 10920.33 -92.25 -0.84 日经225 30728.69 30682.68 -275.09 -0.89 

创业板指 2245.47 2245.26 -8.07 -0.36 恒生指数 19279.39 19115.93 -315.32 -1.62 

科创50 1011.12 1011.77 -4.33 -0.43 恒生中国企业指数 6545.44 6478.08 -125.49 -1.90 
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宏观新闻

1、美联储会议纪要显示，美联储官员一致认为通胀过高且下降速度慢于预期 ，但对6月是否暂停加息存在意见分歧 ，强调行动取决于
数据，且不太可能降息。纪要表示，美联储官员认为，必须及时提高债务上限，否则可能会对金融体系造成严重破坏 ，并导致金融环
境收紧，从而削弱经济增长。
2、美国众议院议长麦卡锡表示 ，债务上限谈判取得了一些进展 ；一些问题仍未解决，谈判将在当地时间周三晚继续进行 ；本周末可
能就债务上限问题达成原则性协议 。
3、美国财政部长耶伦表示，市场压力迹象正随着联邦政府行将耗尽现金而开始浮现 ，不过财政部的首要任务是推动达成债务上限协
议，而非着眼违约情况下的应急方案 。美国众议院金融服务委员会发言人证实 ，耶伦将于6月7日在该委员会作证。
4、欧洲央行行长拉加德：对欧洲央行来说，当务之急是将通胀及时降至 2%的中期目标；我们也将会这样做；面对不断变化的地缘政
治、数字化转型和气候变化的威胁 ，欧洲央行将面临更多需要应对的挑战 ；我们必须继续在一个根本不稳定的世界中提供稳定性 。
5、英国4月CPI同比上涨8.7%，高于预期值8.2%，连续三个月超预期，前值为10.1%。核心CPI则再度加速至6.8%，创30年来新高，
也高于预期值6.2%。英国央行行长贝利警告称，该国通胀具有粘性，需要更长时间才能回落。

数据解析

1、股指期货合约分析

图表1 股指期货主力强弱分析 图表2 股指期货主力合约成交持仓比

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表3 IF基差走势 图表4：IH基差走势

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院
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图表5 IC基差走势 图表6：IM基差走势

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表7 IF成交持仓 图表8：IF净空持仓占比

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表9 IH成交持仓 图表10：IH净空持仓

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院
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图表11 IC成交持仓 图表12：IC净空持仓

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院

图表11 IC成交持仓 图表12：IC净空持仓

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院

2、股市行情回顾
图表13 行业日涨跌幅

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院
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3、资金面
3.1 央行公开市场操作
图表14 央行公开市场操作情况 图表15 央行公开市场逆回购操作情况

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院

3.2 资金利率
图表16 SHIBOR利率走势 图表17 银行间质押式回购利率走势

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院

3.3.A股资金面
图表18 资金净流入额 图表19 沪港通、深港通资金流入情况

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院
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图表20 两融余额与沪深300指数 图表21 融资买入额

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院

5、市场层面

5.1 估值层面

图表21 主要股指P/E走势图 图表22 主要股指P/B走势图

数据来源：Wind资讯 福能期货研究院 数据来源：Wind资讯 福能期货研究院
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        以上报告版权属于福能期货 ，仅作参考之用。不管在何种情况下，本报告都不能当作买卖所述品种的依据 。报告是针对商业客户
和职业投资者准备的，所以不得转给其他人员。尽管我们相信报告中数据和数据的来源是可靠的 ，但我们不保证它们的准确性及完整
性。我们也不承担因根据本报告操作而导致的损失 。未经授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律
责任。福能期货提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！
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