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镍数据周报 2019 年 7 月 8 日 星期一 

镍：结构矛盾，震荡行情 

执笔: 卓维辉 

电话: 0591-87892521 

邮箱: 312413519@qq.com 

从业资格: F3051548 

本周观点： 

综述 

镍：近期市场氛围回暖，镍价反弹，中期镍铁产能增加，虽然预期供应偏慢，但最终

不会缺席，7月预计镍铁还有供应缺口，但是中线大格局依然偏空。镍板库存较低提升镍价

上涨弹性，不锈钢价格与消费背离，持续累库，预计镍价短期偏强震荡，中期弱势。 

1.镍矿：港口库存下降，总体充沛 

本周镍矿价格稳定，据MSC调研，印尼Ni:1.65%CIF市场报价38-38.5美元/湿吨；菲律宾

Ni:1.8%CIF市场报价48-48.5美元/湿吨；Ni:1.5%市场成交价27美元/湿吨。周内镍矿市场供

应充足，中高镍矿成交价暂稳。ANTAM（PT Aneka Tambang Tbk）发布其2019年5月业绩报告，

报告显示，ANTAM5月镍矿石总产量达到398万湿公吨（wmt），环比2018年5月，增加3.19万湿

公吨(wmt)，同比增长25%；5月镍矿的总销量达到311万吨，同比增长93%。库存方面，据Mysteel

统计，2019年7月5日镍矿港口库存总量为1291.27万吨，较上周下降17.12万吨，环比下降1.3%。

其中菲律宾镍矿为1002.89万吨，印尼镍矿为278.43万吨。本周镍矿到船量减少，镍矿港口库

存减少，整体供应充足。根据MSC调研：本周菲律宾至连云港运费约为7.5-8美元左右，印尼

至连云港运费约为9-10美元左右。 

2．镍铁：镍铁价格稳定，成交尚可 

高镍铁：本周高镍铁市场主流成交价970-980元/镍（到厂含税），周内询盘一般，市场

成交尚可。钢厂方面，华南某钢厂高镍铁970元/镍（到场含税）的询价，环比上周上调10元/

镍点；华东某钢厂询盘高镍铁本周未询盘。工厂方面，华北地区某镍铁厂960元/镍（到厂含

税），成交一般。本周镍价回调，但工厂挺价意愿强烈，根据我的有色，7月份的镍铁或许还

有供应缺口，预计镍铁短期偏强震荡。 

低镍铁：本周低镍铁市场价格3100-3200元/吨（出厂含税），环比上周下调75元/镍，近

期焦炭价格三次提降，镍铁价格支撑不足，市场需求一般，成交较少。据了解，华东地区某

低镍铁工厂近日成交价3200元/吨（出厂含税），下游200系钢厂消费不佳，市场需求有限，

整体成交一般。 
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3.精炼镍：仓单持续下降 

本周LME镍价震荡上行，截止5日下午3点，伦镍价格12300美元。本周初开盘大跌后震荡

运行，开盘101770元/吨，最高上探至102330元/吨，最低下探至96630元/吨，收盘于98030

元/吨。现货方面，，金川镍周均价环比下调1.21%，俄镍周均价环比上调2.26%。市场对沪镍

1908合约升贴水报价金川升水均值1960元/吨，上调92.16%；俄镍贴水均值为390元/吨，较上

周下调30%。本周金川镍上海地区升贴水较上周升水有大幅上调，现上海地区货源有偏紧现象，

下游以按需采购为主，本周金川镍整体成交偏弱；俄镍市场报价升贴水区间震荡，现市场出

货贸易商较多，下游消费较上周略有转好，但整体消费仍处于较低位置，本周俄镍市场整体

成交较弱。 

据Mysteel统计，周五电解镍总库存量6.08万吨，较本周二库存增加0.05万吨，增幅0.79%。

其中，国内仓单库存1.87万吨，较本周二增加0.18万吨；镍板现货库存2.06万吨，较本周二

减少0.15万吨；镍豆现货库存0.73万吨，较本周二无明显变化；保税区库存1.42万吨，较本

周二增加0.02万吨。 

4．不锈钢：库存再次增加 

本周不锈钢市场在镍价上行与青山304热轧开盘涨400元等消息作用下，市场情绪较高，

300系普涨，304热轧一度高至13800元/吨，但是成交一般，6月终端需求疲软，价格虽然上行，

成交没有跟上，下游谨慎按需采购，导致本周后半段，304回调100元/吨。库存方面，在上个

月钢厂结算和贸易商去库存后，市场再度累库，2019年7月5日无锡不锈钢库存总量27.43万吨，

较上期增加1.43%；佛山不锈钢库存总量21.21万吨，较上期增加4.43%，两地总量48.65万吨，

环比上期增加2.72%。钢厂方面，青山热轧开盘涨400后跌200，情绪影响市场，根据我的有色

统计7月钢厂排产依旧维持高位，供应压力持续存在，短期无法改变，7月钢价维持弱势震荡，

等待8月部分行业旺季。 
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主要数据 

图 1：伦敦交易所镍库存                            图 2：上期所镍库存 

  

数据来源：Wind 福能期货研究院 

图 3：不锈钢产量                                  图 4：不锈钢社会库存 

  

数据来源：Wind 福能期货研究院 

图 5：镍矿进口量                                 图 6：主要城市镍矿库存 

  

数据来源：Wind 福能期货研究院 
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