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主要观点

1、行情回顾
图表1 铜铝主力合约周行情表

合约代码周开盘价周最高价周最低价周收盘价周结算价周涨跌幅%周成交量

沪铜主力 46720 47530 46660 47010 47000 0.26 773918

LME铜 5966 6063.5 5914.5 6001 5993 0.50 64169

沪铝主力 13755 13945 13750 13830 13830 -0.04 626976

LME铝 1769 1838 1766.5 1794 1800 1.50 63948

资料来源：Wind资讯 福能期货研究所

研究院金属金融中心

铜：
上周铜价低位反弹走势，主力合约上涨0.74%。现货市场，升贴水交割后回落，成交量一般，
整体呈现僵持状态。进口方面，上周，精炼铜现货进口小幅亏损；加工费方面，本周进口铜精
矿现货TC报在57-61美元/吨，均价59美元/吨，较上周下跌0.5美元/吨，铜矿的紧张格局加
剧，大型冶炼厂逐步接受TC低于60美元。智利矿山罢工后已于本周同意签署新的劳工合同，此
外，嘉能可(Glencore)拥有的一座铜矿发生坍塌事故，嘉能可确认有41人在Kamoto铜矿公司的
矿井事故中死亡，目前未有停产消息。加工费低迷的格局延续，铜精矿的紧张格局已经成为了
市场共识。上周LME库存减少0.47万吨，SHFE增加1.13万吨，保税区减少1.3万吨，全球四地库
存合计89.38万吨，较上周减少0.38万吨，较去年同期减少43.43万吨，库存持续低位。下游方
面，据SMM调研数据显示，7月份空调排产进一步恶化，较去年实际下滑12%，生产淡季叠加高
库存，产量大幅下滑。线缆方面，今年订单出现萎缩，消费数据低迷，未有好转迹象。需求不
畅但是库存依旧去化的原因主要是由于矿端紧张和国内冶炼厂检修导致精铜供应下滑。废旧方
面，6月20日，中国固废与化学品管理网公布了《2019年第九批限制类公示表》，其中，涉及
进口废铜核定进口总量为24万吨，和2018年三季度差别不大，第一批批文仍然以江浙地区为主
。目前来看，废铜批文减量好于市场预期，对铜价提振有限。目前铜点位并不具备很大的下跌
空间，但下游消费没有好转，基本面并不支持沪铜大幅反弹行情。大阪G20峰会上中美两国最
高领袖会见80分钟，宣布重启经贸磋商，美方不再对中国出口产品加征新的关税。但是宏观缓
和，预计本周沪铜走强，短期偏强震荡，建议逢低入多不追涨。

铝：
    上周沪铝呈现先扬后抑走势，主力合约上涨0.47%，整体走势胶着。供给方面，本周运行
产能小幅回升，冶炼厂复产有序进行，但进度缓慢。新产能投放及复产仍有空间，但目前铝价
处于下行空间，冶炼利润再次被打压，将影响企业投放或复产的速度。成本方面，氧化铝本周
价格大幅下跌，国内均价在2816元/吨，较上周下降237元/吨，河南矿山“百日会战”和江西
矿山目前环保压力较大，矿石价格坚挺，预计对氧化铝形成一定支撑，下方空间有限。国际方
面，海德鲁氧化铝厂即将恢复运行，国际氧化铝价格下调，进口窗口打开，国内氧化铝难以维
持高位，对铝价支撑减弱。库存方面，根据我的有色，6月27日，国内铝锭社会库存较周一下
滑1.8万吨至106.1万吨，库存持续去化趋缓。前期铝价的走势是下游旺季和新产能投放及复产
预期强烈之间的博弈，随着国内3季度供应压力的抬升和消费淡季的来临，铝市向上的驱动力
不大，目前承压，观望为主。持续关注新增产能情况。
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2、现货市场

2.1 铜行业

2.2 铝行业

铜铝周报

3、市场热点

1、7月1日公布的6月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）录得49.4，低于5月0.8
个百分点，四个月来首次落于荣枯分界线以下，显示中国制造业景气度明显下降。
2、中国工程机械工业协会数据显示， 1-5月，纳入统计的25家主机制造企业共计销
售各类挖掘机产品122086台，同比涨幅15.2%。分析人士认为，5月份挖掘机销量转
负，主要是一季度销量大增透支了部分需求及高基数所致，也预示5月份基建和地产
投资增速有所回落。
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    据外媒消息，6月27日，嘉能可旗下在刚果的铜钴矿部分范围倒塌，造成至少41名非法矿
工死亡。Lualaba省的省长表示事故发生在Kamoto铜业公司矿区（KCC）的KOV露天矿，嘉能可
公司拥有75%股权。该矿区是赞比亚最大的铜矿区之一，KOV铜矿的产量在13-14万吨金属量。
嘉能可称该事件对生产没有影响。
’  据外媒2 日报道，Chuquicamata铜矿75%工人最终接受Codelco提出的最新合同方案，结束
了为期两周的罢工行动。行业机构估计连续罢工行动已导致该铜矿减产约1万吨， 也致使
Codelco损失超过5000万美元；同时通往自由港公司旗下的El Abra铜矿的道路也受到波及，但
目前El Abra铜矿的正常运营未受到影响。
'   据外媒报道，根据惠誉解决方案(Fitch Solutions)最近发布报告称未来几年全球铜产量
将稳步增长。惠誉预测，从2019年到2028年，年产量预计将以年均 3.5%的速度增长，产量将
从2140万吨上升至2870 万吨。

   2018年全球原铝产量约为6433.6万吨，同比增加1.4%，中国产量为3648.5万吨，占比
56.7%，中国依 旧是原铝主产国，但其他国家和地区的产能/产量也在不断变化中。
    根据该方案，魏桥旗下合计54.3万吨产能将于2019年6月至12月陆续拆除到位，54.2万吨
产能将于拆除到位后投产。该置换方案已于4月15日至26日公示，公示期间无异议。



4、 产业相关数据跟踪

4.1 铜

图表1 上期所铜库存 图表2 废铜进口值

资料来源：Wind资讯 福能期货研究所 资料来源：Wind资讯 福能期货研究所

图表3 铜进出口情况 图表4 CFTC铜持仓情况

资料来源：Wind资讯 福能期货研究所 资料来源：Wind资讯 福能期货研究所
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库存:阴极铜  

国内期货库存数据 库存:阴极铜 周 吨 
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铜进口情况 

Wind 进口数量:精炼铜:当月值 月 

Wind 进口数量:废铜:当月值 月 

Wind 进口数量:铜矿石及精矿:当月值 月 
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图表5 汽车产量情况 图表6 空调产量情况I

资料来源：Wind资讯 福能期货研究所 资料来源：Wind资讯 福能期货研究所

图表7 电网基本建设投资完成额 图表8 电子元器件产量情况

资料来源：Wind资讯 福能期货研究所 资料来源：Wind资讯 福能期货研究所
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电网基本建设投资完成额:累计值 月 

电网基本建设投资完成额:累计同比 月 
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